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INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE

1. Informacje ogolne

Dane emitenta
Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska, woj. lubuskie

ul. 11-Listopada 37; 68-2Gbary

Podstawowy przedmiot dziatalndci jednostki dominujacej:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego sjitzelektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.7 Produkcja pozostatych wyrobow z mineralnygurowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i ydzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegeniem
ubezpiecze i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dimeez pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatakioprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, wdzer oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedaiieruchoméci na wiasny rachunek

70.10.Z Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzdzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostata dziatakito wspomagajca prowadzenie dziataléc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji guimieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru $dowego.

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spofki jest nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
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Zaprezentowane dane finansowe nai3ie.12.2014 r. i 31.12.2013 r. zostaly zbadanezpazelytora.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
1. Rafal Gulka — Prezes Zadu,
2. Tomasz Grabczan — Wiceprezes Zdrz

W zwigzku z dobiegajcs konca kadeng Zarzdu, w dniu 26.03.2014 r. Rada Nadzorcza wybratazadar
w niezmienionym sktadzie na ngwadencj. Prezesem pozostat Rafat Gulka a Wiceprezesem §o@abczan.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej.

Adam Ambroziak - przewodnigzy

Joanna Békowska - wiceprzewodnigza RN
Marek Wajcikowski

Piotr Oshiski

Rafal Mania

akrwnPE

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectanominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela
lloé¢ akcji i gloséw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do dywidendy.

Grupa kapitatowa

Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — Jednostka domigop — metoda petna,
Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna,

Relpol Elektronik Sp. z 0.0. - metoda peina,

DP Relpol Altera Sp. z 0.0. - metoda petna.

PodPE

Spotki wytaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0~ spétka zalina z siedzip w Minsku. Kapitat zakladowy spétki wynosi 0,3 tys. zt,
przychody ze sprzedaw 2014 r. wyniosty 765 tys. zt. a zysk nettotgsé. zt. W 2013 roku byto to
odpowiednio 687 tys. zt przychoddéw i 50 tys. ztlkaysetto. Spéitka jest dystrybutorem Relpolu na
rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0— spoétka zalina z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 2.525 tys.
hrywien (567 tys. zl). Relpol S.A. posiada w tepfe 51% udziatdbw. W 2014. r. przychody ze
sprzeday spotki wyniosty 101,8 tys. zt. a strata netth€ltys. zi.

3. Relpol France Sp. z o0.e: spotka jest w trakcie likwidacji. Likwidacji pradzona jest wg. prawa
francuskiego i trwa dhiej niz jednostka domingfpa pierwotnie zakladata. Zaxt spodziewal si
zakaczenia procesu likwidacji tej spétki w 2014 r., fekinak s§ nie stato.
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Spotki wylgczone z konsolidacji,gsspotkami matymi nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane lub spétkami w trakcie likwidacji. SR 8, pkt 8, zezwala na oggienie od zasad
zawartych w MSSF, w sytuacji gdy skutek agétnia od ich zastosowania nie jest istotny. Pamadt
pozyskanie informacji niezidnych do prawidtowego i rzetelnego efip tych jednostek konsolidagj
i sporzdzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z/MS®F oraz wymaganiami Komisji
Nadzoru Finansowego, g#ie Sk z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztéwstesunku do
kapitatéw whasnych tych jednostek.

Relpol wdrayt jednolite zasady rachunkoéa i sprawozdawczei we wszystkich spotkach w grupie.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | wtys. EURO
Zarok biezacy |Zarok ubiegly Zarok biezacy |Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2014 | od 01.01.2013 od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 | do 31.12.201% do 31.12.2014 | do 31.12.2013
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towardéw i materiatow 109 345 105 362 26 102 25021
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 7 330 5 586 1750 1327
Zysk (strata) brutto 7214 5 552 1722 1318
Zysk (strata) netto 5 600 4 080 1337 969
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
operacyjnej 8 824 8 077 2 106 1918
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -3 822 -6 731 -912 -1 598
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
finansowej -4 210 -6 072 1005 -1 442
Przeptywy piengzne netto, razem 792 -4 726 189 -1122
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 95 837 91 454 22 485 22 052
Zobowigzania dtugoterminowe 7 440 8 124 1746 1959
Zobowigzania krétkoterminowe 18 105 14 068 4 248 3392
Kapitat wkasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki domirggj 69 066 67 308 16 204 16 230
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 272 11 585
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9 609 19: 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 19: 9 609 193 9 609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedn
akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,58 0,42 0,14 0,10
Rozwodniony zysk zannualizowany
(strata) na jednakci zwykia (w zt /
EUR) 0,58 0,42 0,14 0,10
Wartas¢ ksicgowa na jedq akci (w zt /
EUR) 7,19 7,00 1,69 1,69
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds
akci (w zt / EUR) 7,19 7,00 1,69 1,69
Wyptacona lub zadeklarowana dywidend 0,25 0,37 0,05 0,09

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

Kurs §redni Kurs §redni
za okres za okres Kurs na dzien |Kurs na dzien
od 01.01.2014 od 01.01.2013| 31.12.2014 31.12.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Kurs EUR/ PLN 4,1892 4,2110 4,2623 4,1472
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

od 01.01.2014

od 01.01.2013

| STRAT Nota do 31._12.2014 do 31.1?.2013
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktdw, towarow
i materiatow 2 109 345 105 362
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 84 601 83 077
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 24 744 22 285
Koszty sprzeday 3 943 921
Koszty ogélnego zagzlu 3 16 101 15 986
Zysk(strata) ze sprzeday 7 700 5378
Pozostate przychody operacyjne 4 522 1275
Pozostate koszty operacyjne 4 892 1 066
Zysk(strata)z dziatalncsci operacyjnej 7 330 5 587
Przychody finansowe 5 361 447
Koszty finansowe 5 477 482
Zysk (strata) brutto 7 214 5 552
Podatki 6 1612 1470
Pozostate zmniejszenia zysku 2 2
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowane;j 5 600 4 080
Zysk (strata) z dziatalriei zaniechanej 7 0 0
Wynik netto przypadajacy na udziaty niedapce kontroli 285 430
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominucej 5315 3 650
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki 9
dominupcej na jedn akcg:
- zwyklg 0,55 0,38
- rozwodnion 0,55 0,38
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod ow
w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

od 01.01.2014

od 01.01.2013

DOCHODOW do 31.12.2014 do 31.12.2013

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 5 600 4 080
w tym zysk/strata netto z dziatafeozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, -1454 -716
a) ktore nie zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty -22 -38
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne -27 -47
Podatek odroczony 5 9

b) ktére zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okrelonych warunkéw -1432 -678
Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkpwanych -1 432 -678
Podatek odroczony 0 0
Catkowite dochody ogdtem 4146 3 364
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe |
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 937 42 754
Rzeczowe aktywa trwate 10 32740 33993
Nieruchomdci inwestycyjne 11 0 0
Wartasci niematerialne 12 8723 8294
Aktywa finansowe 13A,B 380 384
Naleznosci diugoterminowe 16 94 83
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 53 900 48 700
Zapasy 14 23 495 21298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 22118 21 039
Naleznosci pozostate 16 2 685 1552
Inwestycje krotkoterminowe 13( 4 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 5275 4 502
Rozliczenia mjdzyokresowe 18 323 305
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznacane dc 0 0
sprzeday
SUMA AKTYWOW 95 837 91 454
PASYWA
Kapitat wkasny jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 19A 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 21 020 19 262
-Kapitat zapasowy 19B 13 897 11 687
-Kapitat z aktualizacji wyceny 19C 1102 1125
-Kapitat rezerwowy 0 0
-Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -1 618 -471
-Zysk/strata z lat ubiegtych 2 324 3271
-Wynik roku biezacego 8 5315 3 650
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 69 066 67 308
Kapitaty przypadaj ace na udziaty niedajice kontroli 19D 1226 1954
Kapitat wtasny ogotem 70 292 69 262
Zobowiazania diugoterminowe 7 440 8124
Oprocentowane kredyty i pgczki 21 4 397 5795
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 630 651
Pozostate zobowzania 24 9 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1199 569
Rezerwy na pozostate zobarania 20 1205 1109
Zobowigzania krotkoterminowe 18 105 14 068
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 28 7970 6 776
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 493 493
Pozostate zobowrania 24 5 957 3875
Biezgca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i pgczek 21 2 355 2076
Przychody przysztych okreséw 2] 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania 20 1 330 848
SUMA PASYWOW 95 837 91 454




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol2044 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

PIENTEZNYCH (rok biezgcy) | (rok ubiegly)
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej (metode
posrednia) 8 824 8 077
I. Zysk (strata) brutto 7214 5 552
Il. Korekty razem 1610 2525
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek ma@ych metog praw
wiasngci 0 0
2. Amortyzacja 5413 4 367
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -1 568 -410
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 354 177
5. (Zysk) strata z dziatal§oi inwestycyjnej -85 -450
6. Zmiana stanu rezerw 551 -268
7. Zmiana stanu zapaséw -2 197 5400
8. Zmiana stanu naleasci -2 429 -2 877
9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych, z wyjtkiem payczek i
kredytow 2 069 -3 127
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -18 -24
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -521 -409
12. Inne korekty 41 146
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej -3 822 -6 731
I. Wplywy 189 169
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 115 8
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 74 161
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 43
- odsetki 70 104
- inne wptywy z aktywow finansowych 4 14
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -4 011 -6 900
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -4 011 -6 900
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -4 210 -6 072
I. Wplywy 1899 2132
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwjrinych instrumenté
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 958 2111
3. Inne wptywy finansowe 941 21
Il. Wydatki -6 109 -8 204
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli -2 846 -4 052
3. Inne, ni wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pryczek -2 075 -1 086
5. Wykup dhznych papierow wartziowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0
7. Platndci zobowiza z tytutu umow leasingu finansowego -756 -605
8. Odsetki -432 -345
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9. Inne wydatki finansowe (faktoring)

D. Przeplywy pienizne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanuérodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stansrodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym:

- r&nice kursowe

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

- r&nice kursowe

0 -2116
792 -4 726
773 -4 754

19 28
4502 9 256
00 -87
5275 4502
39 -59
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale ~ wtasnym
Zyski zatrzymane Kapitat Kapitaty
) Réznice wiasny  przypadajace
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kaital Kapitat z  Zysk/ strata Wik roku kursowe  przypadajacy na udzialy | Kapitat wiasny
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM podstawowy P aktualizacji z lat by . przelicz. jedn. akcjonariuszo nledajq(_:e ogbtem
zapasowy wyceny  ubiegtych 1ezaceqo podporzadko m jednostki kontroli
wanej dominujacej

Stan na 1 stycznia 2014 ro 48 046 11 687 1125 6 921 0 -471 67 308 14 69 262
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 v
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 0 -2 402 -44 -2 845
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 1 -1 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 2209 0 -2 209 0 0 0 q 0
Inne 0 0 0 14 0 0 14 0 14
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 -22 0 5315 -1 147 4 146 -28 3861
- wynik okresu 0 0 0 0 5315 0 5315 28 5 600
- roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 -1 022 -1 022 -56 -1 582560
- roznice kursowe dot. wyptac. dywidend 0 0 0 0 0 -128 -128 -10 -138
- inne catkowite dochody 0 0 -22 0 0 3 -19 0 -19
Stan na 31 grudnia 2014 rok 48 046 13 897 1102 2324 5315 -1 618 69 066 1 70 292
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4516 1163 13 851 0 -223 67 353 2212 69 565
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich

wart\gé)ézi nominallcl)nejd@ ! PO 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 0 0 -3 556 -497 -4 053
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 7171 0 -7171 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 147 0 0 147 0 147
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 -38 0 3650 -248 3364 239 3603
- wynik okresu 0 0 0 0 3650 0 3650 430 4080
- roznice kursowe z przeliczenia SF 0 0 0 0 0 -248 -248 -191 -439
- inne catkowite dochody 0 0 -38 0 0 0 -38 0 -38
Stan na 31 grudnia 2013 rok 48 046 11 687 1125 3271 3650 -471 67 308 1954 69 262
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1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawgeo Finansowej (,MSSF”") zatwierdzonymi przez UE.

Jednostka domingga sporadza sprawozdania finansowe wg tych standardow &d 2905. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Relpol S.A. w dRti02.2005 r. podfo uchwat w sprawie sporgzania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozddinansowych, pocavszy od 2005 roku zgodnie
Zz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio
Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formaporzdzeh Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawdadénansowym za 2005 rok z daprzefciows
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgoone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez grepkapitalowy w dapcej sk przewidzi€ przyszidgci oraz nie istniej okolicznaci
wskazujce na zagrienie kontynuowania tej dzialalém (z wylgczeniem spoétki, ktér postawiono w stan
likwidacii).

Oswiadczenie dotycace wyboru audytora

Rada Nadzorcza spétki w dniu 15 maja 2014 r. gladjchwat o wyborze audytora do przedu poétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarsgrawozdania finansowego spotki za rok 2014. Rada
Nadzorcza wybrata spdikDeloitte Polska Spotka z ograniczoondpowiedzialnécia Sp. k. w Warszawie,
wpisary na list podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazfinansowych pod nr 73.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansovaegmnany zostat zgodnie z ob@aujgcymi przepisami

i normami zawodowymi.

Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk&mivovobec zagadnie podanych poiej, najwiksze
znaczenie oprécz szacunkowgggwych, miat profesjonalny ad kierownictwa. Pomimaze przygte zataenia
i szacunki opieraj sic na najlepszej wiedzy kierownictwa spétki na tembiezacej dziatalngci

i przysztych zdarzg to i tak mog sie one r@ni¢ od rzeczywicie uzyskanych wynikéw. Jednostka domimaj
podczas sposarizania sprawozdania finansowego dokonuje pewnyebusikow i przyjmuje zalenia, ktére
bezpdrednio maj wptyw zaréwno na skonsolidowane sprawozdanie Boare, jak i na gitag w nim informacg

uzupetniagca. Szacunki i zalzenia, ktére przyjmuje Grupa do wykazywania wactaktywow i zobowizan

oraz przychodow i kosztéw dokonywangmzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmgzynnikow,
ktére s dostpne oraz uznawane za dd¢awe w danych okoliczniziach.

Zalozenia, co do przyszési oraz dosfpne dane sty do szacowania wardoi bilansowych aktywéw

i zobowigzan, ktérych nie mana jednoczénie okreli¢ przy wykorzystaniu innyclirodet. Przy dokonywaniu

szacunkéw Grupa uwzglnia przyczyny orazrodia niepewnéci, ktére g przewidywane na koniec okresu
sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste magg rézni¢ od wartdgci szacunkowych.

Dokonywane przez Grgpszacunki i zalgenia § poddawane bigcym przegidom. Korekty szacunkdwgs
rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano zgngezacunkow, jeeli korekty dotycz tylko tego danego
okresu. Natomiast, jeli korekty wptywajy zaréwno na okres, w ktérym dokonano zmiany, jalaiprzyszie
okresy g one rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano mynimaz w okresach przysztych.
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Grupa podczas spadzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnyahuskow i przyjmuje zal@nia,
ktére bezpérednio mag wplyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak iujétag w nim informacg
uzupeniagcy. Szacunki i zalzenia, ktére przyjmuje Jednostka domiug do wykazywania war§oi aktywow i
zobowhzan oraz przychodow i kosztow dokonywangemzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmyc
czynnikéw, ktére g dostpne oraz uznawane za itave w danych okoliczniiach.

Zalozenia, co do przyszéoi oraz dosipne dane shy do szacowania waroi bilansowych aktywow i
zobowhzan, ktérych nie mana jednoczénie okréli¢ przy wykorzystaniu innyclirodet. Przy dokonywaniu
szacunkdw Jednostka domiacg uwzgtdnia przyczyny orazrodia niepewngci, ktére g przewidywane na
koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywistegnsic rozni¢ od wartgci szacunkowych.

Dokonywane prze Jednostidominupca szacunki i zalgenia § poddawane bimcym przegidom. Korekty
szacunkOw g rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano mgiszacunkow, jeeli korekty dotycz
tylko tego danego okresu. Natomiast;gle korekty wptywaj; zarbwno na okres, w ktérym dokonano zmiany,
jak i na przyszie okresygsone rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano myniaraz w okresach
przysztych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zaenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi
wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowazan w nastpnym roku finansowym, dla ktérych Jednostka domgjoaljdokonuje oszacowa

Okres dytkowaniasrodkdw trwatych oraz wart@i niematerialnych

Zarzad jednostki dominujcej dokonuje corocznej weryfikacji wast koncowej, metody amortyzacji oraz
okresOw aytkowaniasrodkéw trwatych podlegagych amortyzaciji uwzgtniajgc nastpujace przestanki:
- oczekiwane ziycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowsegatne okresy #ytkowania,
odzwierciedlajgce tempo zeycia fizycznego, intensywré wykorzystania, itp.,
- utrata przydatriei z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
- prawne i inne ograniczenia dotyce wykorzystania sktadnika aktywoéw,
- oczekiwane wykorzystanie skltadnika aktywow oceaiaa podstawie oczekiwanej zddlcigorodukcyjnej
lub wielkosci produkcii,
- inne okolicznéci majgce wplyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow.
Zarzad jednostki dominujcej ocenia, 7 okresy uytkowania aktywéw przyte przez grup dla celow
amortyzacji odzwierciedlaj oczekiwany okres przynoszenia kaialy ekonomicznych przez te aktywa
W przyszigci.

W przypadku zmiany diugoi okresu aytkowania 0 +/- 10 lat dla sktadnikéw m#jowych podlegajcych
amortyzacji, z grupy budynkéw i budowli, wplyw naymik finansowy wynidstby na dze 31.12.2014
odpowiednio: zmniejszenie amortyzacji o 109 tyslult zwiekszenie kosztéw amortyzacji o 182 tys. zt (na
dzien 31.12.2013 odpowiednio: zmniejszenie kosztow ayaaxji 0 105 tys. zt lub zwkszenie o 176 tys. z}).

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych grupa wpsfe jako leasingobiorca

Grupa wysgpuje jako strona umow leasingu. K z podpisanych umow leasingu analizowana jestkptan
ryzyka i korzyici wynikajacych z tytutu korzystania z aktywow nabytych w ramaimowy i w zalenosci od

jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje sklagyfikna jako umowa leasingu operacyjnego lub
finansowego. Spoiki zatae nie byly strop umow leasingowych.

Wartas¢ podpisanych umoéw leasingowych na @z84.12.2014 roku wyniosta 3.543 tys. zt a na 32Q23 roku
2.157 tys. zk.

Klasyfikacja aktywow finansowych
Na kazdy dzier bilansowy grupa kapitalowa ocenia, czy posiaddtena finansowe (nalanosci i pozyczki) 1
inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalioWartag¢ naleznosci na dzié 31.12.2014 roku wynosita

24.897 tys. zt a na dzie31.12.2013 r. 22.674 tys. z}, natomiastymzek na dzig 31.12.2014 r. wynosita 8 tys.
ztanadzié 31.12.2013r. 12 tys. zt.
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Aktywa i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowizania z tytulu odroczonego podatku dochodowego ygrupceniaj Sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug dgmstych informacji lpdg stosowane na moment zrealizowania aktywéw
lub zobowizan, przyjmupc za podstaw przepisy podatkowe, ktére obamywaly prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego. Wéaftaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegmasita na
dzien 31.12.2014 1.335 tys. zt (na 31.12.2013 1.542 #¥. rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na dzi€31.12.2014 roku wynosita 2.594 tys. zt a na 32023 roku 2.298 tys. zt.

Rezerwa n@wiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlmtie dla kadego pracownika przez niezahego
aktuariusza. Podstawdo wyznaczania warfoi rezerw naswiadczenia pracownicze stanawregulacje
wewretrzne. Wycena rezerw riaviadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosewatechnik i zateen
aktuarialnych i ich wart@ na dzié 31.12.2014 roku wynosita 1.321 tys. zt a na 32023 roku 1.205 tys. zt.

Znaczce zatgenia aktuarialne przgfe przy obliczaniu zobowtania z tytutu okrdonych swiadcze obejmup
stop dyskonta 2,75% oraz prognozowany wzrost wynagnodz@0%. Niej przedstawione analizy wiavosci
opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian odplmich zalaen wystpujacych na koniec bigcego
okresu sprawozdawczego, przy pozostatychzeadimch niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,5 punktow proocenth wyzszej (nkszej) zobowizanie z tytutu okrdonych
swiadczeé zmniejszy si 0 45 tys. zt (wzrénie o 49 tys. zi),

- przy wzrdcie (spadku) wynagroddeo 1 punkt procentowy zoboyzdanie z tytutu okrdonych swiadcze
wzrasnie o 50 tys. zt (zmniejszyeso 47 tys. zi).

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa ustala rezerana niewykorzystane urlopu pracownicze w oparcpraystugujica pracownikom, ustalan
na koniec kadego okresu sprawozdawczego ligztiewykorzystanych dni urlopu.

Wartai¢ rezerw na niewykorzystane urlopy na az84.12.2014 roku wynosita 317 tys. zt a na 31.123ku
byta to kwota 274 tys. zt.

Korekta btedu

Po sporzdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2013 i pjwierdzeniu, w roku 2014 odkrytoelly
w zakresie wjcia w 2013 roku warkei produkcji w toku. Bdd spowodowany byt nieprawidtowoiami
w dotychczas stosowanych rozam@niach systemowych i kontrolnych. W wyniku pgygh dziata jednostka
dominugca zmodyfikowata istnigie dotychczas rozgzania systemowe i kontrolne zwane z rozliczeniem
produkcji w toku, co pozwoli na unikggie podobnych kdow w przysztych okresach. &t uznano za istotny
a jego skutki ujto w nas¢pujacy sposob:

w tys. z
SKROCONY SKONSOLIDOWANY od 01.01.2013 od 01.01.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2013 Korekta do 31.12.2013
przed korektg po korekcie
(rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychogy netto ze sprzegeproduktow, towarow i 105 362 0 105 362
materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2288 789 83077
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 23074 -789 22 285
Koszty sprzeday 921 0 921
Koszty ogélnego zagelu 15 986 0 15 986
Zysk (strata) ze sprzeday 6 167 -789 5378
Pozostate przychody operacyjne 12 0 1275
Pozostate koszty operacyjne 1 0¢ 0 1066
Zysk (strata) z dziatalncdsci operacyjnej 6 376 -789 5 587
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Przychody finansowe 447 0 447
Koszty finansowe 482 0 482
izﬁrygsljg\tlz)ngutto Z dziatalno$ci gospodarczej 6 341 -789 5 552
Podatki 1470 0 1470
Pozostate zmniejszenia zysku 2 0 2
Zysk (strata) z dziatalncsci zaniechanej 0 0 0
igﬁry(nsljg\tlz)ng}atto z dziatalndci gospodarczej 4 869 -789 4 080
Zysk (strata) netto 4 869 -789 4080
Wynik netto przypadajacy na udziaty nie dagce kontroli 430 0 430
\é\ém;rl?ur;zggj,p\:vzi/ﬁ?‘?aj acy akcjonariuszom jednostki 4 439 -789 3 650
na jedn akcg - zwykla 0,46 -0,08 0,38
- rozwodnion 0,46 -0,08 0,38
w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE 31.12.2013r. Korekta 31.12.2013r.
SPRAWOZDANIE przed korekta po korekcie
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok ubiegty) (rok biezgcy)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 754 0 42 754
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 49 489 -789 48 700
Zapasy 22 087 -789 21298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 03¢ 0 21039
Naleznosci pozostate 1552 0 1552
Inwestycje krotkoterminowe 4 0 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4502 0 4502
Rozliczenia mgdzyokresowe 305 0 305
Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznazone
do sprzeday 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 49 489 -789 48 700
SUMA AKTYWOW 92 243 -789 91 454
PASYWA
Kapitat wiasny 68 097 -789 67 308
Kapitat podstawowy 48 046 0 48 046
Zyski zatrzymane 20 051 -789 19 262
- Kapitat zapasowy 11 687 0 11 687
- Kapitat z aktualizacji wyceny 1125 0 1125
- R&nice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -471 0 -471
- Zysk/strata z lat ubiegtych 3271 0 3271
- Wynik roku biezacego 4 439 -789 3650
Kapitat przypadaj acy na udziaty nie dapce kontroli 1954 0 1954
Zobowiazania dtugoterminowe 8124 0 8124
Zobowigzania krétkoterminowe 14 068 0 14 068
SUMA PASYWOW 92 243 -789 91 454
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V.  ANALIZA FINANSOWA

1. Omowienie skonsolidowanych wynikow finansowych

1.1. Przychody ze sprzeday

W 2014 r. grupa kapitatowa agincta 109.345 tys. zt przychoddge sprzeday, co w stosunku do 2013 r.
(105.362 tys. zt) stanowi wzrost o 3,8%.
Wigcej informacji przedstawiono pomj, przy omawianiu wielkei i struktury przychodéw ze sprzegda—
Nota 2.

1.2. Wyniki na sprzedazy

Skonsolidowany wynik brutto na sprzegawyniost w 2014 r. 24.744 tys. zt i byt o 11,0% isgy
w poréwnaniu z wynikiem oggnietym w roku 2013 (22.285 tys. z}).
Wynik na sprzedegy netto w 2014 r. wyniost 7.700 tys. zt, co w por@amiu z wynikiem z 2013 r. (5.378 tys. z)
oznacza wzrost o 43,2%. Poprawa wynikbw na spezedspowodowana jest wzrostem przychodéw
ze sprzeday przy utrzymugcym sk poziomie kosztow dziataldoi operacyjnej.

Na skonsolidowane wyniki na sprzeday wptyw miaty:

A. Poziom sprzeday.

Grupa kapitalowa w 2014 r. agireta wyzsze przychody ze sprzegaw poroéwnaniu do roku 2013. Wplyw na
to miata poprawa koniunktury w kraju i zagraniszczegolnie w | potowie oraz pod koniec 2014 rdkorzeda
wzrosta niemale na wszystkich rynkach handlowych grupy kapitajovp®za Rosj i Franch. Najwickszy
wzrost zanotowano w Niemczech, w Polsce i do kragajatyckich.

B. Sytuacja finansowa spoétek zalimych.

Sytuacja finansowa spotek zafgch oraz perspektywy dalszej dziatalcioss dobre. Jednale ze wzgidu na
przedmiot dziatalngi oraz otoczenie rynkowe sytuacja spoétek jestzmabwana. Cztery spotki zalee
osiggrety dodatnie wyniki finansowe. Natomiast niewiglistrat (-15 tys. z) poniosta spétka ukfaka
prowadzca dziatalné¢ w ograniczonym zakresie.

W ostatnich latach najlepiej radzita sobie spoétkalpBl Eltim z siedzihp w Sankt Petersburgu. Spoétka ta
regularnie wypracowuje zyski i co roku wyptaca wgsalywidend. Pod koniec 2014 r. ze wzglu na
ograniczenie popytu i trugnsytuacg gospodarcgz w Rosji dynamika sprzedsg tej spotki spadta o 3% w jej
walucie narodowej. Przy przychodach ze sprzgdawysokaci 17.441 tys. zt, oggreta ona 711 tys. zt zysku
netto. W 2014 r. sp6tka poniosta koszty ujemnychi@d kursowych w wysokiei 294 tys. zt, ktére wphyly na
obnizenie jej zysku netto. W 2013 r. ujemnenite kursowe wynosity 40 tys. zt, a zysk netto 5.6y. zt.

Rownie dobrze radzi sobie Relpol Elektronik prodgky na zlecenie Relpol S.A. Przy przychodach
w wysokdaci 2.901 tys. zt spotka agingta 210 tys. zt zysku netto.

Rok 2014 okazat sibardzo dobry dla spéiki ukregkiej DP Relpol Altera. Spéice tej gida sytuacja walutowa,

a w szczegolnii rosmcy kurs dolara.Swiadczic ustugi produkcyjne na potrzeby Relpol S.A. spotka
wystawiata faktury w USD, a koszty dziatafico ponosita w hrywnach. W roku 2014 wypracowata agyak
netto w wysokéci 619 tys. zt. Sytuacja polityczna i ekonomiczna Wkrainie nie jest zupetnie stabilna.
Jednake produkcja i wymiana handlowa ze spétkami odbyigabsz zakidce Zarzd jednostki dominujcej
obserwuje sytuagj szacuje ewentualne ryzyko i ocenia,aktualnie nie ma powodéw do niepokoju.

Po przeniesieniu produkcji z Litwy na Ukraimw marcu 2014 r. wykéono spote Relpol Baltija z litewskiego
rejestru przedsbiorstw. W trakcie likwidacji pozostaje nadal Rdlpoance.
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C. Poziom kurséw walut.

W sytuaciji, gdy eksport stanowi ponad 67% sprzede kurs walut ma znaczenie i istotny wplyw naniky
grupy kapitatowej. Szczegoblnie niekorzystgedsze wahania kursow w ggu roku.

W 2014 i w 2013 roku sytuacja na rynku walut bytazystna dla jednostki domirygej. Inaczej wygjdato to

w przypadku spétek w Rosji i na Ukrainie. W 2014redni kurs euro liczony na konieczkego miesjca byt
nizszy o ok. 0,5% w stosunku do roku 2013. Gtgwvalutg obg przychodéw i wydatkéw jest euro. W 2014
roku ponad 49% przychodéw grupy kapitatowej ogélergskano w EUR, a 4,6% w USIP.ozosta waluk
stanowi GBP i w przypadku spoétki rosyjskiej RUB.

Kurs srednl EUR - Znaleziono 503 notowan
4 3432
42880
42328 |
41775 + V‘J\/\\(‘u% d
4. 1223 |
40671 | ! ! !
20713-071-02 2013-08-29 2014-04-28 20714-92-31

Nieco inaczej i w przypadku euro przedstawiatg siytuacja notowadolara. Przy matych wahaniach kurséw
w okresie od stycznia do sierpnia 2014 r., naglewozisnia kurs ten zagt dynamicznie rosgt osihgajgc
kilkuletnie maksimum w grudniu 2014 r. W dwuletniokresie zaprezentowanym na wykresie, zaréwno
najnizszy jak i najwyszy kurs USD zanotowano w 2014 r. Amplituda wakaniosta 15%. Dolar wzrést

z 3,0042 zt w maju do 3,5458 zt w grudniu 2014 r.

Rosnycy kurs dolara w 2014 r. miat szczegdlnie pozytywvplyw na wyniki osignicte przez spokk ukrainsks
DP Relpol Altera. Co prawda przychody tej spotke mhiaty wptywu na przychody skonsolidowane, gdy
zostaty w caléci wytaczone korekt konsolidacyjm, jednak zysk netto jutaki wptyw miaty. Spoéika ta jako
eksporter ustug produkcyjnych stosuje ceny w USRoszty ponosi w hrywnach, zatem wzrost kursu d@olar
poprawit jej maze i zysk netto, ktéry ze straty w wyscko 100,7 tys. zt w 2013 r. zamienitesiv zysk,

w wysokdaci 619 tys. zt w roku 2014.

Kurs srednl USD - Znaleziono 503 notowan
3.564658
4376
3.3292 \v,l
32208
3.0042 | : 1 i
20713-01-02 2013-08-29 2014-04-28 2014-12-31
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Jeszcze inaczej jak w przypadku USD czy EUR zackakgi kurs rubla rosyjskiego (RUB). Szczegdlnie byto
to widoczne w 2014 r. Poatkowo rubel tracit na wartei ze wzgédu na niezadawal@je tempo rozwoju
rosyjskiej gospodarki. Naginie doszedt do tego konflikt rosyjsko — ulkiski, sankcje gospodarcze Zachodu
wobec Rosji oraz spada@e ceny ropy naftowej. Szczegélnie mocno walutayjska stracita na warfoi

w IV kw. 2014 r. Nagipit odptyw kapitatu zachodniego z Rosji i masowgovaeda rubla.

Sytuacja walutowa i gospodarcza w Rosji nie miatekszego wptywu na dziataldé i wyniki osiggane przez
Relpol S.A. i zaprezentowane w jej sprawozdaniungastkowym. Eksport Relpol S.A. do Ros;ji stanowi3%
0golnej kwoty przychoddw spéiki, a wadutozliczeniovy stosowan w tych transakcjach jest USD. Z powodu
dekoniunktury w Ros;ji sprzeddrelpol S.A. do Ros;ji byta ssza 0 372 tys. zt, co stanowito 0,4% ogodlnej kwoty
przychodow ze sprzedya osignictych przez spokkw roku 2014.

Nieco inaczej sytuacja walutowa i gospodarcza wjiRggyneta na dziatalnéc spoétki rosyjskiej i sprawozdanie
skonsolidowane grupy kapitatowej. Spadek przycho&alpol Eltim spowodowany byt dwoma czynnikami:

a) rachunkowym przeliczeniem przychodoéw spotki rosigsk wykazanych w RUB na PLN.
Przewalutowanie przychodéw z RUB na PLN, ednim kursie rubla o 17% iszym ni w roku
2013, spowodowato zmniejszenie kwoty przychodévemeeday w sprawozdaniu skonsolidowanym
roku 2014 o 3.590 tys. zt. Kwota ta stanowita 3,38&zychodéw skonsolidowanych ogétem
wykazanych w sprawozdaniu skonsolidowanym w rokid26raz 3,4% przychodéw skonsolidowanych
z roku 2013.

b) pogorszeniem i sytuacji rynkowej i ograniczeniem popytu w RosBpadek sprzeds spoiki
rosyjskiej w 2014 r. wobec roku 2013, w jej walungrodowej wyniost 6.908 tys. RUB (tj. 567 tys. zt
wg kursu 2014). Stanowito to 0,5% ogoinej kwoty ssalidowanych przychodéw ze sprzegarupy
kapitatowej w roku 2014.

Spadek wartéri rubla miat te wptyw na zysk netto tej spotki. W 2014 r. spotkenjpsta koszty finansowe
spowodowane ujemnymi kdicami kursowymi w wysokizi 294 tys. zi. Kwota ta wphgha na obnienie jej
zysku netto, ktory ostatecznie wyniost 711 tysV#t2013 r. kwota ujemnych #aic kursowych wynosita 40
tys. zt, a zysk netto 1.075 tys. zt.

Kurs sredni RUB - Znaleziono 503 notowan
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D. Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikbéw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawaitpsurowcéw takich jak
miedz, srebro, zlotoSrednio ok. 35% kosztéw produkcji wyrobow stanowieds i srebro. Ceny surowcow
ulegap ciggtym zmianom. Ceny wszystkich podstawowych surowcémykorzystywanych w produkcji
wyrobow Relpolu w 2014 roku utrzymywahgsia poziomie riszym niz w roku 2013. Jak widana ponikszych
wykresach ceny miedzi, srebra i ztota przez calj32i02014 r. regularnie spadaty gghjac swoje minima w IV
kw. 2014 r. Byfa to sytuacja korzystna dla spotki.
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Miedz Srebro

Zrodio: http://W\;;\;V.rynek.bizzoneff_u)l/Notowania SUrowcow

E. Pozostale dziatania i decyzje Zardu.

W | potroczu 2014 r. w zwzku z niepewa sytuacy na Ukrainie, Zarad jednostki dominuicej z ostranosci

i w trosce zapewnienia gjtosci dostaw, przeniost ze spoiki zatej na Ukrainie do Polski moritavyrobu,
ktérego odtworzenie linii produkcyjnych w Polscezekroczytoby okres 2 miesiy. Dodatkowo zawieszono
planowane na 2014 r. przeniesienie na Ukraiwolejnej linii do montau przekanikéw przemystowych.
Dziatania te byty w pelni uzasadnione, nie mnigjnak wptyrety na okresowe zwkszenie kosztow produkciji
w jednostce dominggej. Wstrzymane w 2014 r. przeniesienie linii procignej na Ukraig, ostatecznie zostato
przeprowadzone w | kwartale 2015 r.

1.3.Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostala dziataldé operacyjna w 2014 r. zmniejszyta wynik grupy kajutvej o 370 tys. z. W tym
samym okresie 2013 r. wynik na pozostatej dziakadhoperacyjnej byt réwnieujemny i wyniést -209 tys. zt.
Gtéwny wplyw miaty utworzone rezerwy na niewykoriase urlopy, odprawy emerytalne i pozostate koszty
operacyjne. A w 2013 r. najgksz pozycp pozostatych kosztow operacyjnych byty utworzoneerery na
wynagrodzenia oraz odpis aktualizey srodki trwate.

Dokfadne pozycje pozostatych przychodow i koszt@eracyjnych podano w nocie nr 4.

1.4.Dziatalnosé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w 2014 r. zmniejszyta wyniki grupy kagawwvej o ok. 116 tys. zt.
W poréwnywalnym okresie 2013 r. wynik na dziataicidinansowej byt nieznacznie ujemny i wyniést -85.
zt. W 2014 roku podstawowy wplyw na dziatadtiofinansowy mialy odsetki i koszty z tytutu umow
leasingowych.
Doktadne kwoty podano w nocie nr 5.

1.5.Wynik netto

Dziatalnas¢ grupy kapitatowej w 2014 r. zakozyta s¢ zyskiem netto w wysokei 5.600 tys. zt z tego
akcjonariuszom jednostki dominggj przypada kwota 5.315 tys. zt. W poréwnaniu akur2013 zysk netto jest
wyzszy o0 37,3% , a zysk przypadey akcjonariuszom jednostki dominagj jest wyszy o 45,6%.

Wyzsze wyniki to efekt poprawy sytuacji gospodarczeEwuropie jak i w Polsce oraz aktywitospoétek na
rynku.

1.6 Wskazanie ré@&nicy wyniku netto za 2014 r. pom¢dzy sprawozdaniem rocznym a sprawozdaniem
za czwarty kwartat 2014 r.

Nie wysypity istotne zmiany pomgdzy zyskiem netto zaprezentowanym w sprawozdaniazaarty kwartat
2014 r. a skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym abch przez biegtego rewidenta .
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2. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia el eie
2014 2013

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda . o
sprzeday *100% el 21.1%
Rentownd¢ na sprzedsy | Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 7,0% 5,1%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100% 5,1% 3,9%

Zysk netto za 12 m-cyit. wartgs¢ o o
ROE kapitatu wtasnego *100% AL 6.0%
ROA Zysk netto za 12 m-cy. wartas¢ 5.8% 4.2%

aktywow *100%

Poprawie uleglty wszystkie wskaiki rentowngci. Rentowné¢ brutto sprzedey jest o 1,5 punkty
procentowe wysza nk w 2013 r., co wynika z wgzej sprzedey i utrzymupcego s¢ poziomu kosztéw.
O 1,2 punktu procentowego zkszyla s¢ rentownd¢ netto sprzedsy. Z powodu wyszego wyniku netto
poprawity sé wskaniki ROE i ROA.

Poziom zadhzenia

. — . Wielkos¢
Wskaznik S bl
skazni posob liczenia 2014 2013

. . — (Zobowizania +rezerwy)/aktywa
Ogo6lIny poziom zadienia *100% 26.7% 24.3%
Finansowanie kapitatem | (kapitat wlasny+ zob. dtugoterminov
statym + rezerwy dtugot.)/aktywa *100% 79,8% 82,5%
Pokrycie majtku trwategc . . 1000
Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ majtek trwaty*100% 164.7% 157.4%

Zadtwenie grupy kapitatowej wzrosto 0 3,4 min zt w stokw do 31.12.2013 r. Gtéwnym powodem byt
wzrost wszystkich pozycji zoboydan krotkoterminowych.

Wskazniki ptynno $ci

Wskaznik Sposab liczenia 201\‘/1V|elk0sc2013
i Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 2,98 3,46
. (Aktywa biezace — zapasy)/
Plynnai¢ szybka zobowhpzania krotkoterminowe 1,68 1,95
. . . (Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitau pracygego krétkoterminowe) / sprzeda 365 119 120

Wskazniki ptynnosci s3 na bezpiecznych poziomach. Grupa kapitatowa niepnodlemow z realizagj
zobowgzan.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposéb liczenia el C
2014 2013
, . Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
Wskaznik obrotu aktywéw aktywow 11 11
Cvkl 7apaséw (Sredni poziom zapasow/ koszt sprz|
y P produktow i towaroéw) * 365 98 100
o (Sredni poziom natenosci z tyt.
Cykl nalenosci dostaw/ sprzeda * 365 74 72
(Sredni poziom zobowiza Z tyt.
Cykl zobowizan dostaw/ koszt sprzedanych produkt(
i towarow) * 365 36 40

Dhugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru binaw jakiej dziata grupa. Cykl ten w 2014 r. skrosi
0 2 dni w stosunku do roku 2013. O 4 dni skrégittez cykl rotacji zobowazan, natomiast o 2 dni wydhyt sie
cykl rotacji nalenaosci. Dlugi cykl rotacji nalenosci wynika z wydhzonych terminéw pfatriei stosowanych
Z najwikszymi kontrahentami.

3. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta b edag
miaty wptyw na osi ggni ete przez niego wyniki finansowe

Najwickszy wplyw na osigane przez grupkapitatows wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
do kmca roku, lgdg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki weetrzne.

Wsrdd czynnikéw zewgtrznych maemy wyr&nié:
e wysokdai¢ i wahania kursu walut,
» sytuacja ekonomiczna i gospodarcza na rynkach berygh spoiki,
e rozwoj odnawialnycttrédet energii,
e rozwoj brarty fotowoltaicznej,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiohvgj,
e poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcow (migdrebro, ropa),
e dostp do zewstrznychzrodet finansowania,
e rozwoéj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosiji.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:
« realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
« dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,
«  oblozenie linii produkcyjnych,
« dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykiia rynku,
e zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgorferte produktove,
e poprawa rentowniei wyrobow,
e rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikow elektromagnetycznych,
« racjonalizacja oferty towar6éw handlowych,
e promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeitado inwerteréw solarnych,
* monta systemow do ochrony radiologicznej zgodnie z hamogoamem wygranych przetargow,
e pozyskanie klientow dla nowego CZIP-a.
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V. INFORMACJA DODATKOWA — NOTY DO SPRAWO-
ZDANIA FINANSOWEGO
1. Segmenty dziatalno Sci

Segment operacyjny jest@ria sktadove jednostki:

a) ktora angaije st w dzialalng¢ gospodarcz, w zwiazku z ktérymi mae uzyskiwé przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zwdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmigva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatadcicsegmentu, a talk,

c) w przypadku ktérejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktore segularnie weryfikowane przez osoby decydejo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i oceni@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @draici.

Przychody i wyniki segmentéw Przychody Wynik w segmencie
0d 01.01.2014| od 01.01.2013 od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.12.2014| do 31.12.2013 do 31.12.2014 | do 31.12.2013
Komponenty automatyki przemystowe; 103 605 99 719 22 759 20 462
Pozostate segmenty 5 740 5643 1985 1823
Razem z dziatalnéci kontynuowanej 109 345 105 362 24744 22 285
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedzay 943 921
Koszty zarzdu 16 101 15 986
Zysk(strata) ze sprzeday 7 700 5378
Pozostate przychody operacyjne 522 1275
Pozostate koszty operacyjne 892 1 066
Zysk(strata)z dziatalndsci
operacyjnej 7 330 5 587
Przychody finansowe 361 447
Koszty finansowe 477 482
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 7214 5 552
Podatki 1612 1470
Pozostate zmniejszenia zysku 2 2
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 5 600 4 080
Wynik netto na dziatalnwi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalrizi
sprzedanej 0 0
Wynik netto 5 600 4 080
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Aktywa i zobowiazania segmentow

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Komponenty automatyki przemystowej
Pozostate segmenty

Razem aktywa segmentéw

88 704 85 003
6 757 5 869
95 461 90 872

Amortyzacja

od 01.01.2014

Pozostate informacje o segmentach do 31.12.2014

od 01.01.2013 od 01.01.2014
do 31.12.2013 do 31.12.2014

Zwi gekszenie aktywow trwatych

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Komponenty automatyki przemystowej 5001 4167 8 947 17 161
Pozostate segmenty 412 200 182 2 325
Razem dziatalng¢ kontynuowana 5413 4 367 9129 19 486

Grupa w celéw monitorowania wynikéw gghictych w segmencie operacyjnym oraz dla celéw pratdzi
zasobéw do segmentéw sprawozdawczych przypémavuie wszystkie aktywa, z wygtkiem inwestycji
w jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutuwzippego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrebnienia dla poszczegoélnych segmentow operacyjnychowigzan ich

dotyczcych.

Struktue geograficzg przychodéw przedstawiono w Nocie 2 omawiaj sprzeda

2. Sprzeda z

NOTA NR 2

Przychody ze sprzeday - struktura rzeczowa

od 01-01-2014
do 31-12-2014

od 01-01-2013
do 31-12-2013

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Przychody ze sprzedyp produktéw 79 634 72 267
Przychody ze sprzedipustug 603 881
Razem przychody ze sprzedsy wyrobdw i ustug 80 237 73148
- w tym od jednostek payzianych 423 314
Przychody ze sprzedptowaréw 26 922 30243
Przychody ze sprzedy materiatow 2186 1971
Razem przychody ze sprzedegy towaréw i materiatow 29 108 32214
- w tym od jednostek payzianych 12 50
Ogotem przychody ze sprzedsy 109 345 105 362
- w tym od jednostek payzianych 435 364

Przychody ze sprzeday - struktura geograficzna

od 01-012014
do 31-12-2014

od 01-012013
do 31-12-2013

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)

Kraj
Przychody ze sprzedyp produktéw 25333 24 112
Przychody ze sprzedipustug 592 740
Przychody ze sprzedptowar6w 7 407 5870
Przychody ze sprzedy materiatow 2101 1883
Razem przychody ze sprzedegy w kraju 35433 32 605

- w tym od jednostek payzianych 0 0
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Eksport
Przychody ze sprzeda produktéw 54 301 48 155
Przychody ze sprzedpaustug 11 141
Przychody ze sprzedatowaréw 19 515 24 373
Przychody ze sprzed@amateriatow 85 88
Razem przychody ze sprzedey na eksport 73912 72 757
- w tym od jednostek payzianych 435 364
Ogotem przychody ze sprzedsy 109 345 105 362
- w tym od jednostek payzianych 435 364

W 2014 r. grupa kapitatowa agineta 109.345 tys. zt przychodoéw ze sprzgdaco w stosunku do 2013 r.
(105.362 tys. zt) stanowi wzrost o 3,8%.

Na poziom sprzedg w 2014 r., w poréwnaniu do roku 2013 wplyw migtaprawa sytuacji gospodarczej
w kraju i zagranig, z pewnymi wyjtkami. Sytuacja w Rosji, na Biatorusi i na Ukraingorszyta si
w stosunku do roku 2013.

Na wyniki grupy kapitalowej poza Relpol S.A. guwptyw ma spoétka zalea Relpol Eltim w Sankt
Petersburgu. Spéika ta prowadzi dziatatngtéwnie na terenie Rosji. Wyniki sprzegatej spotki osignicte

w okresie pierwszych trzech kwartatow 2014 r., jwyelucie narodowej (RUB), byly wasze o 5%, w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku 2013. Jedmagogarszapa s¢ sytuacja polityczna i gospodarcza w Rosji
odbita s¢ na stabszych wynikach tej sp6tki w IV kw. 2014W. sumie przychody Relpol Eltim agjnicte

w catym 2014 r. wyniosty 212.437 tys. RUB i bylyzsize 0 3,1% w poréwnaniu do roku 2013 (219.345 tys.
RUB). Wyniki tej spétki wykazane w jej walucie nalmwej § catkiem dobre, ale w sprawozdaniu
skonsolidowanym zaburzone zostaly przewalutowanomniskim kursie rubla. Dla potrzeb spgizenia
sprawozdania skonsolidowanego, pozycje sprawozdsmidki rosyjskiej wykazane w RUB przelicza sia
PLN. W wyniku takiego przeliczenia, przychody tppki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym i wykazane
w PLN, zmniejszyly si 0 20%, czyli bardziej, niw jej walucie narodowej i wyniosty 17.441 tys.\et2014 r.
wobec 21.711 tys. zt w 2013 r. Rica ta wynika ze spadku wastd rubla w 2014 r.Sredni kurs rubla

w 2014 r. byt 0 17% uBzy, niz w roku 2013.

Pomimo pogarszagej st koniunktury w Rosji, spotka Relpol Eltim radzitalse catkiem dobrze. Prowagz
dziatalnég¢ od 1998 r. zdobyta dwiadczenie na rynku, nagdata kontakty handlowe i pozyskata grono statych
klientéw. Dziatalné¢ w roku 2014 spotka zakozyta z zyskiem w wysokei 8.665 tys. RUB (711 tys. zi).
Zysk ten zostat obnony o kwot 294 tys. zt stanowta ujemne rénice kursowe. W 2013 r. ujemnezrice
kursowe wyniosty 40 tys. zt. Od lat spotka ta regnie wyptaca dywiderd W 2014 r. wyplacita dywiderdza

Il pétrocze 2013 r. oraz za | pétrocze roku 2014 kWietniu 2015 r. podito uchwa¢ o wyptacie dywidendy
réwniez za |l p6trocze 2014 r. Dla Relpol S.A. przypad@@6dywidendy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Tresé Rok :
2014 2013 Zmiana
Wyroby i ustugi 80 237 73148 9,7 %
Towary i materiaty 29 108 32214 -9,6%
Razem 109 345 105 362 3,8%

Glownym zrédiem generowania przychodéw produkty i ustugi. Stanowione 73% przychodéw ogoétem.
W stosunku do roku 2013 sprzedayrobow wzrosta o 9,7%.

Towary i materialy stanowipozostate 27% przychodéw ze sprzgdaVidoczny tu spadek wynika z sytuacji na
rynku rosyjskim i niszej sprzedey spotki Relpol Eltim.
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Poziom sprzeday i kurs euro w poszczegélnych kwartatach.
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‘ Emmmm Przychody ze sprzeda zy wtys. zt @ KUI'S €UI0
Kurs euro w zt 2014 2013 Dynamika
1 | Kurseuroér.wliVq14i IVqg©13 4,2160 41745 +1,0%
2 |Kurseurosr.wl—I1Vqg'14il-I1vV g 13 4,1892 4,2110 -0,5%

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodow zezeslary osiggany przez grup kapitatlovg
w poszczegolnych kwartatach, pgeszy od | kw. 2012 r. W 2014 r. przychody ze spazgdv poszczegoélnych
kwartatach utrzymywaty sina wysokim i stabilnym poziomie, co przefo sie na ogoélny 3,8% wzrost
w stosunku do roku 2013.
Sredni kurs euro w IV kw. 2014 r. byt 0 1% wszy dosredniego kursu z IV kw. 2013 r. Natomiast vagti
calego 2014 rsredni kurs euro byt 0 0,5%z5zy odsredniego kursu w roku 2013. Wahania kursu euroygé)
waluty rozliczeniowej w eksporcie byly nieznaczrmatem nie mialy one wkszego wplywu na poziom
przychodow i ich poréwnywalrié w obu tych latach.

Struktura geograficzna sprzeday

w tys. zt
Wyszczego6lnienie 2014 Udziat % 2013 Udziat %
Polska 35433 32,40% 32 605 30,95%
Sprzeda: na rynkach 73912 67,60% 72757 69,05%
zagranicznych w tym:
Europa w tym: 69 003 63,11% 68 931 65,42%
Niemcy 29 349 26,84% 26 319 24,98%
Francja 2 350 2,15% 2689 2,55%
Rosja 18 002 16,46% 22 427 21,29%
Azja 2519 2,30% 1649 1,57%
Ameryka Péinocna 878 0,80% 427 0,40%
Ameryka Potudniowa 442 0,40% 655 0,62%
Australia i inne 1070 0,98% 1 095 1,04%
Razem 109 345 100,00% 105362 100,00%

Najwiekszy udziat w strukturze sprzega ma rynek krajowy. Udziat ten jest stabilny i wals@
w granicach od 30% do 32% sprzegagotem. W kraju sprzedaw 2014 wzrosta o 8,7% (0 2.828 tys. zi).
Rosnie sprzeda przekanikow i akcesoriéw, natomiast wigi stosunkowo maito jest zletena inwestycje
w energetyce, gdzie wykorzystywangGZIP-y. Spotka liczyze sytuacja ta z kalym kwartatem powinna si
poprawi@. Rasnie sprzedaprzekanika do systeméw solarnych, ktory trafia gtownieehaport. Przekaniki te
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znalazly réwni¢ nowe zastosowanie w przeflgy motoryzacyjnym, a w szczegOkod w tadowarkach do
samochodow elektrycznych i hybrydowych.

Dzigki intensywnemu wzrostowi sprzeda na drugim miejscu znalaziesiynek niemiecki osgajac 26,84%
udzialu w strukturze sprzega W 2014 r. sprzedado Niemiec wzrosta o 3.030 tys. zt (. o 11,5%)
w stosunku do 2013 r. Zatem grupa kapitatowa niezokh spowolnienia gospodarki niemieckiej, cor
przeciwnie tendencja wzrostowa utrzymujetsi od kilku lat.

Nizsze przychody w Ros;ji to efekt pogarszaj st sytuacji gospodarczej w tym kraju oraz skutekeficzenia
w sprawozdaniu skonsolidowanym przychodéwygsictych przez spokk rosyjsks w RUB na PLN. W sumie
sprzeda na rynku rosyjskim zmniejszytagsi 2014 r. 0 4.416 tys. z, tj. 0 19,7%redni kurs rubla w 2014 r.
byt nizszy o 17% odredniego kursu rubla w roku 2013.

Na uwag zastuguje wzrost sprzeda do Azji i do Ameryki Po6inocnej. To gtownie wynikwickszenia
aktywnaici Relpolu w USA, Meksyku, Kolumbii oraz naygania nowych kontaktow handlowych w Turciji.
Wzrosta rownie sprzeda do innych pastw jak Egipt i Australia, a spadta do Ameryki Riiowej. Sprzeda
tam odbywa si nieregularnie @sto rzadkie ale stosunkowo zhiprzesyiki w cigu roku).

3. Koszty (w tym amortyzacja, $wiadczenia pracownicze)
NOTA NR 3
0d 01.01.2014 | od 01.01.2013
Koszt sprzeday - struktura rzeczowa do 31.12.2014 | do 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktow 61 110 56 670
Koszt sprzeday ustug 30 11
Razem koszty sprzeday wyrobéw i ustug 61 140 56 681
- w tym od jednostek payzianych 276 194
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 21 209 24 400
Koszt nabycia sprzedanych materiatéw 2 252 1996
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow 23461 26 396
- w tym od jednostek payzianych 8 33
Ogotem koszt sprzeday 84 601 83 077
- w tym od jednostek payzianych 284 227

od 01.01.2014 | od 01.01.2013
Koszty wedtug rodzaju do 31.12.2014 | do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Amortyzacja 5413 4 367
Zuzycie materiatow i energii 50 540 50 393
Ustugi obce 16 338 12 888
Podatki i optaty 1413 1568
Wynagrodzenie 23439 22 186
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 5195 4 957
Pozostate koszty rodzajowe 1564 1652
Koszt sprzedanych materiatow i towaréw 9 020 8 136
Razem koszty w uktadzie rodzajowym 112 922 106 147
Zmiana stanu zapasow produktéw i rozlicreicdzyokresowyct 879 -3 203
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gestki 1423 1452
Koszty sprzeday 943 921
Koszty ogblnego zagru 16 101 15985
Korekty konsolidacyjne 8 975 7 915
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 84 601 83 077
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Amortyzacja srodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych,
odpisy aktualizacyjne ujete w rachunku zyskow i strat

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzedanych towardéw i
produktow:
Amortyzacjasrodkéw trwatych 4017 3075
Amortyzacja wartéci niematerialnych 276 108
Pozycje ugte w kosztach ogdinego zagdu:
Amortyzacjasrodkéw trwatych 295 357
Amortyzacja wartéci niematerialnych 825 827
Amortyzacja razem 5413 4 367

Koszty swiadczea pracowniczych

od 0101.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Wynagrodzenia 23439 22 186
Koszty ubezpieczespotecznych 4 317 4212
Pozostatgwiadczenia 878 745
Razem kosztyswiadczei pracowniczych 28 634 27 143

4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych 160 877
Rozwigzanie rezerw 64 174
Zysk na sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 109 8
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 15 96
Przecena zapasow 4 9
Inne 170 111
Razem pozostate przychody operacyjne 522 1275

od 01.a..2014 od 01.01.2013
Pozostate koszty operacyjne do 31.12.2014 | do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy wartd¢ aktywow niefinansowych 0 18
Odpis aktualizujcy naleznosci 145 45
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 26 0
Odpis aktualizujcy srodki trwate, zapasy 82 135
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 148 48
Utworzenie rezerw na pozostate wynagrodzenia 0 350
Utworzenie rezerw na odprawy emerytalne 89 47
Utworzenie rezerwy na zoboyzania 0 58
Utworzenie innych rezerw 32 32
Zapasy ztomowane 67 35
Darowizny przekazane 69 37
Vat naleny 11 25
Zdarzenia losowe 0 84
Inne 223 152
Razem pozostate koszy operacyjne 892 1066
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5. Dziatalno $¢ finansowa

NOTA NR 5

Przychody finansowe

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Dywidendy 0 41
- w tym od podmiotéw powzanych 0 41
Odsetki od udzielonych pgczek 2 2
Pozostate odsetki 147 144
Nadwyzka dodinich nad ujemnymi rnicami kursowymi 0 28
-w tym zrealizowana nadviia na transakcjach zabezpiegesch 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizggych payczki 0 22
Inne 212 210
Razem przychody finansowe 361 447

Koszty finansowe

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Odsetki od kredytow i pyczek 283 134
Odsetki od innych zobowzan 35 70
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi mdicami kursowyrnr 1 107
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpjecyeh 0 0
Odpis aktualizujcy naleznosci z tytutu odsetek i pgczek 33 17
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 64 89
Inne 61 65
Razem koszty finansowe 477 482

6. Podatek dochodowy
NOTA NR 6
Podatek dochodowy

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 975 409
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 637 1061
Obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1612 1470

Ustalenie podatku

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgkrickontynuowanej 7214 5552
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgki@aniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7214 5 552
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Koszty nie stanowgice kosztéw uzyskania przychodow
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania
Odliczenia od dochodu

Ogotem podstawa opodatkowania

Podatek nalezny

Zwolnienia, odliczenia od podatku

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita

3638 2531
-4 418 -1 257
1134 6 315
5436 1899
1033 497

-58 -88

975 409

od 01.01.2014 od 01.01.2013
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej do 31.12.2014 do 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatdlridkontynuowanej 7214 5552
Podatek wedlug obowzujacej ustawowej stawki podatkowej 19% 1371 1055
Nieujcte straty podatkowe z lat poprzedr 0 0
Efekt podatkowy przychodéw i kosztow trwale niestarcyct
przychodéw i kosztéw podatkowych 288 488
Zaptacony podatek od dywidendy -57 -87
Whplyw zréznicowania stawek podatkowych jednostek zajel
dziatapcych w innych systemach podatkowych 10 14
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 1612 1470
Efektywna stawka podatkowa 22,3% 26,5%

Bilans Rachunek zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na koniec od 01.01.2014| od 01.01.2013
ok P YR 31.12.2014 | 31.12.2013 ;31 1 2014 do 31.12.2013
(rok biezgey) | (rok ubiegly) (rok biezgcy) | ( rok ubiegty)
Reierwa z tytutu podatku odroczonego
Wycenasrodkow trwatych 2 495 2298 197 -300
Wycena wartéci niematerialnych 99 0 99 0
Odsetki i przecena pgczek 0 0 0 0
Wycena transakcji finansowych/inwestyciji 0 0 0 0
Inne 0 54 0 -54
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 594 2 352 296 -354
Bilans Rachunek zyskow i strat
od 01.01.2014| od 01.01.2013
31.122014 | 31.12.2013 4,31 12,2014 do 31.12.2013
(rok biezgey) | (rok ubiegly) (rok biezgcy) | (rok ubiegty)
Aktywa z tytutu podatku odroczon:
Odpis aktualizujcy zapasy 222 269 -47 -24
Odpis aktualizujcy dtugoterminowe aktywa finansowe 198 198 0 0
Wycena wartéci niematerialnych 0 75 -75 -14
Niewyptacone wynagrodzer 124 107 17 52
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 251 229 22 18
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 87 64 23 4
Odliczenie straty podatkowej 0 215 -215 -1 200
Leasing 213 218 -5 -63
Odsetki naliczone od pgczki 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 139 77 62 -63
Naleznosci 90 90 0 -73
Inne 197 187 10 -45
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 1521 1729 -208 -1 408
Kapitat z aktualizaciji 9 9
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego 504 1 054
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci

dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego. Zad jednostki dominujcej uznat,ze grupa wygeneruje w przyszt zysk, ktory
pozwoli przejciowe r&nice wykorzysté podatkowo.

Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowesfalympisane w rozdziale "Zasady wyceny”.

7. Dziatalno $¢ zaniechana

Dziatalno$é¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zalczonym 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie wpdh dziatalndé
zaniechana.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzenda
Grupa kapitalowa na dzie31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie posiadata akiywidvatych przeznaczonych
do sprzedzy.

8. Dywidendy  wyptacone  akcjonariuszom  jednostki
dominuj gcej

NOTA NR 8

31.12.2014 31.12.2013

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym (rok biezgcy) (rok ubiegly)

Dywidendy z akcji zwyklych:
- zarok 2013 2 402 0
- zarok 2012 0 3555

31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Za rok 2013 wyptacona na 1 akey z 0,25 0,00
Zarok 2012 wyptacona na 1 akey zt 0,00 0,37

Kwota dywidendy wyptacona na 1 akaog (w zt)

Dywidendy wyptacone przez spoiki zatne.

Za 2012 r. dywidengwyptacity:
* Relpol Eltim w wysokéci 13.600 tys. rubli rosyjskich. Dywidenda ptatndebw Il transzach (I transza
w sierpniu 2012, a Il transza w marcu 2013 r.),egot 742 tys. zt przypadio dla Relpol S.A.
Relpol Eltim wyptacit réwnie dywidend za | poéirocze 2013 r. w wysokm 5.200 tys. rubli
rosyjskich, z tego 271,5 tys. zt przypadio dla RER.A.

* Relpol Elektronik w wysokéri 108,8 tys. zt i cata kwota przypadta dla RelSoA.
* Relpol M w wysokéci 186.838 tys. rubli biatoruskich, z tego 42 &gisprzypadto dla Relpol S.A.

Za 2013 r. dywidengwyptacity:
« Relpol Eltim w wysokéci 10.400 tys. rubli rosyjskich. Dywidenda ptatngebw Il transzach (I transza
w Il péiroczu 2013, a |l transza w | péiroczu 201y z tego 6.240 tys. rubli przypadio dla RelpoAS

Za 2014 r. wyptacita judywidend Relpol Eltim. Dywidenda za | pdtrocze 2014 r. wsskaci 6.000 tys. rubli

rosyjskich, z tego 3.600 tys. rubli przypadio dlel®l S.A. wyptacona zostata w Il pétroczu 2014 onadto
zgromadzenie udzialowcéw Relpol Eltim, w kwietni013 r. podito uchwat o wyptacie dywidendy réwnie

29



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoR@k4 r.

za Il pétrocze 2014 r. Ustalono dywidend wysokdci 2.600.000 rubli rosyjskich, z tego dla RelpoAS.
przypadto 1.560.000 rubli.

Kwote otrzymanych przez Relpol S.A. dywidend od Relpt#kEonik i Relpol Eltim, wyyczono w ramach
korekt konsolidacyjnych, w latach ich otrzymaniagd®m dywidenda otrzymana przez Relpol w 2014 r.
wyniosta 510 tys. zt.

9. Zysk i kapitat wikasny przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretvy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono, jako iloraz zysku nettosiedniej waonej rozwodnionej liczby
akcji.

NOTA NR 9
Zysk na jedma akcje 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9 609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego kapitatu wtasnegeska na agje
w sztukach 9 609 193 9609 193
Kapitat wkasny w tys. zt 69 066 67 308
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 7,19 7,00
Rozwodniony kapitatu wlasnego na akej/szt. 7,19 7,00
Zysk (-strata) netto akcjonariuszy jednostki domingj (zanualizowany) w tys. zt 5315 3650
Zysk (-strata) na jednakcg zwyklg zi/szt. 0,55 0,38
Rozwodniony zysk (-strata) na jegakcg zwyklg zt/szt. 0,55 0,38
10. Majgtek trwaty rzeczowy
NOTA NR 10
Maszyny,
urzadzenia, §rodki Srodki
REETETE RGUE e Budynki transportu trwate ,
gy i budowle iinne srodki trwate  w budowie e
Stan na 31.12.2014 . Lo
techniczne i zaliczki
i maszyny
Warto ¢ netto na 01.01.204 69 5 729 26 854 1341 33 993
Zwigkszenia stanu 0 1326 1460 3107 5893
- zakupsrodkéw trwatych (w tym
przyjecie w leasing) 0 67 156 3107 3330
- przyjecie zesrodkow trwatych w
budowie 0 1259 1304 0 2 563
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 134 1210 2 564 3908
- sprzeda 0 0 638 0 638
- likwidacja 0 0 58 0 58
- przekazanigrodkow trwatych 0 0 2 564 2 564
- inne 0 134 514 0 648
Odpis amortyzacyjny za okres 0 417 3890 0 4 307
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanyclrodkow trwatych 0 0 1069 0 1069
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty
wartcsci 0 0 0 0 0
Wartosé netto na 31.12. 2014 69 6 504 24 283 1884 32 740
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Stan na 01.01.2014

Wartai¢ brutto 69 13785 87 439 1341 102 634
Umorzenie 0 8 058 59 433 0 67 491
Odpisy aktualizujce 0 -2 1152 0 1150
Wartosé netto 69 5729 26 854 1341 33993

Stan na 31.12.2014

Wartas¢ brutto 69 14 977 88 758 1884 105 688
Umorzenie 0 8 475 63 323 0 71798
Odpisy aktualizujce 0 -2 1152 0 1150
Wartosé netto 69 6 504 24 283 1884 32740
Maszyny, )
urzadzenia, srodki Srodki
Budynki transportu trwate .
S R S A2 A Grunty  ihidowle  iinnesrodki  wbudowie  C9%€m
trwale techniczne i zaliczki
i maszyny
Warto$¢é netto na 01.01.203 69 6 087 19 851 5580 31 587
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 77 10 048 5884 16 009

- zakupsrodkéw trwatych (w tym

przyjecie w leasing) 0 0 2 5 884 5 886
- przyjecie zesrodkdw trwatych w
budowie 0 77 10 046 0 10123
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 34 93 10123 10 250
- sprzeda 0 0 13 0 13
- likwidacja 0 0 63 0 63
- przekazaniérodkéw trwatych 0 0 0 10 123 10123
- inne 0 34 17 0 51
Odpis amortyzacyjny za okres 0 401 3028 0 3429
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanyclrodkow trwatych 0 0 76 0 76
Odpis aktualizujcy z tytulu utrat
wartaici 0 0 0 0 0
Wartosé netto na 31.12. 2013 69 5729 26 854 1341 33993
Stan na 01.01.2013
Wartas¢ brutto 69 13742 77 408 5580 96 799
Umorzenie 0 7 657 56 405 0 64 062
Odpisy aktualizujce 0 -2 1152 0 1150
Wartosé netto 69 6 087 19 851 5 580 31587
Stan na 31.12.2013
Wartas¢ brutto 69 13785 87 439 1341 102 634
Umorzenie 0 8 058 59433 0 67 491
Odpisy aktualizujce 0 -2 1152 0 1150
Warto$¢ netto 69 5729 26 854 1341 33993

Na dzieh 31.12.2014 roku jednostka domigcg na podstawie podpisanych umoéw leasingu finangowe
posiadala i gytkowata maszyny i ugglzenia produkcyjne watznej wartéci 158 tys. zt netto oragrodki
transportu o wartei 1.165 tys. zt netto.

Na dziehr 31.12.2013 roku byly to odpowiednio waito 91 tys. zt netto w przypadkuzytkowanych maszyn

i urzadzen produkcyjnych oraz 612 tys. zt w przypadkodkéw transportu.

Wartas¢ biezgca oraz kwota minimalnych przysztych rat leasingolwyostata przedstawiona w Nocie 22.
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Jednostka domingga na dzié 31.12.2014 r. zaggreta zobowizanie z tytutu umowy leasingu na kwdt.051
tys. zt, ktore powikszy aktywa trwate.

Prawo wieczystegozytkowania gruntéw

Na dzien 31.12.2014 r. grupa na podstawie prawa wieczyst@ggokowania gruntow gzytkowata grunty
0 tacznej powierzchni 19.977%m

Prawo wieczystego zytkowania gruntéw Relpol otrzymat nieodptatnie z ajoobowiszujgcych przepisow
prawa. Grunty te stanowtereny przemystowe zwiane z podstawoydziatalngcia grupy.

Zobowizania nieujte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej grupy aitytprawa wieczystegozytkowania
gruntéw, oszacowano na podstawie rocznych stawkdt ayynikagcych z ostatnich decyzji administracyjnych
oraz pozostatego okresuytkowania gruntow olgfych tym prawem.

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystegozytkowania gruntow 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
do 1 roku 6 6
od 1 roku do 5 lat 24 24
powyzej 5 lat 456 462
£ aczna wartcé¢ przysztych minimalnych optat z tytutu prawa
X X : . 486 492
wieczystego aytkowania gruntow
31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Wartas¢ optat z tytutu prawa wieczystegayikowania gruntow wjtych
w rachunku zyskow i strat 6 6

Opis zabezpiecaaustanowionych narodkach trwatych:

Na 31.12.2014 r. grupa kapitatowa posiadata krethagkowe w Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz w mBank
S.A,, ktérych zabezpieczeniem sodki trwate nabywane w ramach prowadzonych inngsty

Wartas¢ zastawu na zbiorze maszyn w mBank wynosi 8.735ztysNatomiast zastaw na zbiorze maszyn, jako
zabezpieczeniaé¢zne dla kredytéw inwestycyjnych oraz limitu wieteiposci w Raiffeisen Bank wynosi 7.622
tys. zt. § to wartgci wpisane $ do umow zastawniczych jako ich watgpoczatkowa (odtworzeniowa) na
dzien podpisania umowy.

Naktady nasrodki trwate byly finansowane jedynie kredytem irsiyeyjnym.

31.12.2014 31.12.2013
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Kwota kosztow finansowania zewtnznego aktywowasiw danym okresi 13 243

Stopa kapitalizacji zassowan do ustalenia kwoty koszéw finansowe
zewrgtrznego, ktéra mee by aktywowana - -

W 2014 roku grupa kapitatowa poniosta naktady sieodki trwate w budowie :

Stansrodkéw trwatych w budowie na 31.12.2013 1341
1. Naktady inwestycyjne 3107
2. Przekazangodki trwate do aytkowania w 2014 roku (2 564)
3. Sprzedaw 2014 roku 0

Stansrodkéw trwatych w budowie na 31.12.2014 1884
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Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2014 r.

1. Modernizacja hali fabrycznej
2. Maszyny i uradzenia produkcyjne
3. Wyposaenie

Razem

11. Nieruchomo sci inwestycyjne

1884

1884

Na dzieh 31.12.2014 oraz na dAi®1.12.2013 r. grupa kapitatowa nie posiadata sleomdci inwestycyjnych.

12. Warto $ci niematerialne
NOTA NR 12
Nabyte Pozostate
Zakonczone Prace koncesje, wartosci
Stan na 31 grudnia 2014 prace rozwojowe w  patenty, niematerialne Ogotem
rozwojowe toku licencje i wraz z
podobne zaliczkami
Wartosé netto na 01.01.2C4 5881 1872 379 162 8 294
Zwigkszenia stanu z tytutu: 1680 1522 34 0 3236
-z_akup i \_Nytworzenle wartgi 0 1522 34 0 1556
niematerialnych
-przyjecie z prac rozwojowych w tok 1680 0 0 1680
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1706 0 0 1706
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 26 0 0 26
- inne 0 1680 0 0 1680
Odpis amortyzacyjny za okres 854 0 139 108 1101
Umorzenie zlikwidowanych
) S . 0 0 0 0 0
i sprzedanych warfgi niematerialnych
Odpis aktualizujcy z tyt. utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$é netto na 31.12. 2014 6 707 1688 274 54 8723
Stan na 01 stycznia 2014
Wartas¢ brutto 17 532 1872 3642 1250 24 296
Umorzenie 10611 0 3263 1088 14 962
Odpisy aktualizujce 1040 0 0 0 1040
Warto$¢é netto 5 881 1872 379 162 8 294
Stan na 31 grudnia 2014
Wartas¢ brutto 19 212 1688 3676 1250 25 826
Umorzenie 11 465 0 3402 1196 16 063
Odpisy aktualizujce 1040 0 0 0 1040
Wartosé netto 6 707 1688 274 54 8 723
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Nabvte Pozostate
Zakonczone Prace koncé,s'e wartosci
Stan na 31 grudnia 2013 prace rozwojowe SI€:  hiematerialne Ogodtem
: patenty, licencje
rozwojowe w toku i bodobne wraz z
P zaliczkami

Wartosé netto na 01.01.2C3 3786 3 054 496 278 7614
Zwigkszenia stanu 2312 1130 35 0 3477

-zakup i wytworzenle wartgi 0 1130 35 0 1165

niematerialnych

-przyjecie z prac rozwojowych w tok 2312 0 0 0 2312
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 2312 0 0 2312

- sprzeda 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 0 0 0 0

-inne 0 2312 0 0 2312
Odpis amortyzacyjny za okres 667 0 152 116 935
Umorzenie zlikwidowanych
. g . 0 0 0 0 0
i sprzedanych warfgi niematerialnych
Odpis aktualizujcy z tyt. utraty wartéci -450 0 0 0 -450
Warto$é netto na 31.12. 2013 5881 1872 379 162 8294

Stan na 01 stycznia 2013
Wartas¢ brutto 15 220 3054 3607 1250 23131
Umorzenie 9944 0 3111 972 14 027
Odpisy aktualizujce 1490 0 0 0 1490
Wartosé netto 3 786 3 054 496 278 7 614
Stan na 31 grudnia 2013

Wartas¢ brutto 17 532 1872 3642 1250 24 296
Umorzenie 10611 0 3263 1088 14 962
Odpisy aktualizujce 1040 0 0 0 1040
Wartosé netto 5881 1872 379 162 8 294

W skiad wartéci niematerialnych wchodz koszty prac rozwojowych, licencje na programy korterowe,
licencje na aytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu placowego oraz zakup baz wiedzy
o klientach i rynku. Grupa poniosta naktady na preazwojowe w 2013 roku w wysoa 1.522 tys. zi.

W 2013 roku nakfady te wyniosty 1.130 tys. zt.

Najwieksze pozycje wartgi niematerialnych na dzie31.12.2014 stanowi prace rozwojowe zakazone
0 wartgci 5.881 tys. zt oraz prace rozwojowe w toku w \o&at 1.872 tys. zt.

Wszystkie naktady na prace badawcze i rozwojowepujane § na pracach rozwojowych w toku.

Pozostapcy okres amortyzacji wartosci niematerialnych

Okres Warto §¢

od 1 do 12 miesty 70
od 13 do 36 miegty 260
od 37 do 60 miescy 921
od 61 do 120 miesty 4378
powyzej 120 miesjcy 1406

Opis zabezpiec#e ustanowionych na wartéciach niematerialnych
Wartaici niematerialne nie stanogvzabezpieczenia zoboygiah.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzéga
W grupie kapitalowej na daiebilansowy nie wysipuja wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda
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Wartasé firmy
W okresie objtym sprawozdaniem finansowym grupa kapitatowa wykazywata wartéci firmy.

13. Inwestycje finansowe

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresach sprawozdawczych zakmonych 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie byladnych pajczen
z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspdlnym przedsjwzieciu
W okresach sprawozdawczych zakponych 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie bylywmdzone wspdlne
przedsgwziecia z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spétkach nie notowanych na gietdzie
W okresie ohkjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym grupa kdpita posiadata dlugoterminowe aktywa

finansowe z nieograniczgrzbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym a@pste do sprzeds.

Dane te przedstawiono w paazej tabeli.

NOTA NR 13
e 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Akcje - wartosé bilansowa 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0
Udziaty -wartosé bilansowa 376 376
Wartas¢ wedtug cen nabycia 1844 4784
Odpis aktualizujcy -1 468 -4 408
Inne (kaucje, paryczki) 4 8
Ogotem aktywa finansowe 380 384
w tym w jednostkach zaleych 380 384
Zmiany stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 31'12_'2014 31'12'.2 013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 384 388
Zwigkszenia z tytutu: -4 -4
- zakup udziatow 0 0
- podniesienie kapitatu 0 0
- inne -4 -4
Pazyczki udzielone 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 0
- sprzeda udziatow 0 0
- likwidacja 0 0
- trwata utrata warkei 0 0
- inne 0 0
Stan na koniec okresu 380 384
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Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych

siedziba przedmiot charakter metoda data objecia wartosé korekty warto§¢ % udziatw % udziat w

. dziatalnosci powiazania konsolidacji kontroli akcji/ludziatéw aktualizujgce bilansowa kapitale ogolnej

Nazwa spotki wedtug ceny udziatow liczbie

nabycia gtosow

Relpol-Altera Sp. z o0.0. Kijow, Ukraina Handel i produkcja  zalezna wytaczona 2004-05-13 847 -542 305 51 51

DP Relpol - Altera Czerniah6w, Ukraine Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 -446 0 100 100

Relpol M j.v. Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26 71 0 71 80 80

Relpol Eltim Sp z o.0. Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Rosja

Relpol France Pary, Francja Handel zalezna wytaczona 2004-12-08 419 -419 0 51 51

Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 -52 0 100 100
Polska

Wytaczenia konsolidacyjn 0 -9 -9 0 0

Razem 1844 -1 468 376

W sprawozdaniu zaprezentowaneusiziaty w cenie nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty warfoi.

Dane ze sprawozda spétek bez wydczai konsolidacyjnych

w tys. zt

kapitat wiasny  kapitat zysk/strata zobowigzania naleznosci aktywa przychody  otrzymane

Nazwa spotki zaktadowy netto jednostki  ze sprzeday lub nalezne
razem dywidendy

Relpol-Altera Sp. z o0.0. 397 567 -15 183 178 580 102 0
DP Relpol - Altera 667 446 619 180 456 847 3387 0
Relpol M j.v. 147 0 51 138 19 285 765 0
Relpol Eltim Sp z o.o. 3065 9 712 2989 3238 6 055 17 441 0
Relpol Elektronik 602 50 210 326 478 928 2901 0

Relpol nie prezentuje danych finansowych spétekzzgich Relpol France i Relpol Baltija, ponieivaostaty one postawione w stan likwidacji i ni@wadzity dziatalnéci
statutowej. Ponadto zgodnie z prawem francuskirdrda zamknicia sp6tki Relpol France, pozostaje pod aeyiy kontroh likwidatora.
Natomiast spétka Relpol Baltija zlikwidowana zoatat dniu 31.03.2014 .
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W sprawozdaniu zaprezentowanreusizialy w cenie nabycia z uwzglhieniem trwatej utraty warfoi.

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2014 81.12.2013
Y (rok biezgcy) | (rok ubiegty)
W jednostkach powkranych: 0 0
- udzielone payczki 0 0
W pozostatych jednostkach: 4 4
- udzielone payczki 4 4
- udziaty lub akcje 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa finansowe, udzialy i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe wedtug zbywalnéci 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Akcje dostpne do sprzedg 0 0
Z ograniczon zbywalngcig: 0 0
- transakcje forward (warké godziwa) 0 0
Warto$¢ bilansowe 0 0
Jednostka domingga udzielita nagpujacych payczek jednostkom zataym:
Kwota Kwota  Wysokosé Data Data sptaty ~ Odsetki Stan
udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki wg naliczone a | pozyczek
Nazwa jednostki zalgnej pozyczkiw pozyczkiw  wania pozyczki umowy  udzielonych | w PLN
walucie PLN pozyczek w
PLN
Pozyczki udzielone
Relpol Altera 0 USD 0 550% 12.12.2005 31.12.2014 224 224
Razem kwota udzielonych
pozyczek 224
odpis aktualizacyjny 224
Warto$¢ pozyczek nettc : 0

Jednostka domingga w 2014 r. nie posiadatapy@zek udzielonych jej przez jednostki zale.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzie bilansowy 31.12.2014 r. Grupa kapitatowa nie pdeia otwartych instrumentow finansowych.

Zawierane przez grgptransakcje zabezpieczeg typu forward i opcje wykazywane sv sprawozdaniu
finansowym jako aktywa finansowe przeznaczone dotobw wartdci godziwej lub jako zobowkanie

finansowe. Wart& godziwa jest obliczana przyzyciu biezagcej wartdci netto przyszitych przeptywow
pieniznych zwizanych z tymi kontraktami, kwotowanych stép rynkawykwotowanych rynkowych kurséw
walut forward i opcji. W 2014 r. nie zawierano tsakcji forward i opcji.

W przypadku zawarcia transakcji zabezpiegagih skutki przeszacowania odnoszonglagbodpowiednio
w czesci nieefektywnej do przychoddéw lub kosztow finangoiv okresu sprawozdawczego, w ktorym giish
przeszacowanie a wgzxi efektywnej do kapitatu z aktualizacji wyceny.

37



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol2044 r.

14. Zapasy

NOTA NR 14
ey 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Materiaty 7 046 6418
Potprodukty i produkty w toku 5618 6 088
Produkty gotowe: 7 843 6 244
wedtug kosztu wytworzenia 7 843 6 244
wedtug wartéci netto maliwej do uzyskania 7 810 7 001
Towary 4192 4043
Zaliczki na towary 0 0
Odpisy aktualizujce 1204 1495
Zapasy razem wedtug niszej z dwoch wartdci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartoéci netto mazliwej do uzyskania 23 495 21298
Zmiana stanu odpisoéw aktualizupce wartos¢ zapasow 31.12.2014 31.12.2013
w okresie obrotowym (rok biezgcy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 1495 1811
rozwigzanie odpisu 101 347
wykorzystanie odpisu 216 135
utworzenie odpisu 75 166
Stan na koniec okresu 1253 1 495

Wartas¢ zapaséw ute w kosztach bigcego okresu dla 2014 roku wynidst 84.571 zt a dlazroku 83.066 zt.
Grupa systematycznie weryfikugapasy oraz ich odpisy po kontem utraty ich praydk&i do produkcji oraz
sprzeday. Podstaw do rozwizania odpiséw aktualizaggych zapasy w 2014 roku byta sprzedatomowanie
oraz wykorzystanie ich do produkciji.

Wartas¢ bilansowa zapas6w stanaeych zabezpieczenie zobawan na koniec 2014 i 2013 roku wyniosta
0zt

15. Nalezno $ci handlowe
NOTA NR 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31'12.'2014 31'12'.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw paaanyct 58 0
- do 12 miesicy 58 0
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow niezaigch 22 225 21102
- do 12 miesicy 22 225 21102
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznosci ogétem (brutto) 22 283 21102
Odpis aktualizujcy naleznosci 165 63
Naleznosci netto 22118 21 039

38



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol2044 r.

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 31.12.2014 31.12.2013

0 pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty: (rok biezgcy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 9 079 8421
powyzej 1 miesica do 3 miescy 10 007 10 360
powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 1380 663
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0 7
powyzej 1 roku 0 0
naleznoici przeterminowane 1817 1651
przecena naiosci 0 0
Naleznosci razem (brutto) 22 283 21102
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 165 63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 22118 21 039
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przeterminowane 31.12.2014 31.12.2013
podzialem na nalgnosci nie sptacone w okresie: (rok biezgcy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 1525 1411
powyzej 1 miesijca do 3 miescy 69 132
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 58 45
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci przeterminowane razem (brutto) 1652 1588
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 165 63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razer

(netto) 1817 1651

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieg®procentowane i magazwyczaj 90-dniowy termin ptaté. Jednake
dla niektorych kontrahentow okres sptaty aal&ci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw.

Grupa stosuje polityk w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom. Jednostka
dominupgca ogranicza ekspozycijna ryzyko kredytowe zwkane z nalenosciami z tytutu dostaw i ustug
poprzez monitoring i ocenkondycji finansowej odbiorcéw, ustalenie limitoweklytowych oraz ubezpieczenie
naleznosci, ktore g objete kredytem kupieckim.

Zdaniem Zarzdu Jednostki dominggej, dzeki powyzszym rozwjzaniu nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe ponad poziom olgleny rezervg na nigciggalne nalenaosci.

Grupa stara si dywersyfikow& odbiorcow swoich produktow i towaréw. Relpol pokitkoma wickszymi
partnerami handlowymi posiada znagzgrup; mniejszych klientéw rozproszonych w kraju i w Epie
Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcow w Azji, Amce Pétnocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.
Pomimo takiego rozproszenia Grupa kapitalowa ma otiwduwych odbiorcéw, ktérych udziat na dsie
31.12.2014 roku stanowit 23,32% salda natéci z tytutu dostaw i ustug (odpowiednio na dzi&l.12.2013 r.
18,02%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytullamiem Zargd Jednostki dominggej, ze wzgldu na
analiz danych historycznych z wieloletniej wspéipracy mratosowanych zabezpieézgubezpieczenia
naleznosci), ryzyko to jest niewielkie.

31.12.2014 31.12.2013
Koncentracja klientéw (rok biezgcy) (rok ubiegty)
Warto$¢ naleznosciWarto ¢ naleznosci Warto §¢ Warto §¢
zabezpieczonych|  naleznosci naleznosci
zabezpieczonych
klient A 3178 3178 2 110 2110
klient B 2018 2018 1693 1693
pozostali 17 087 11 028 17 299 10775
Ogotem 22 283 16 224 21102 14 578
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Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaty zaprezentowane w bilansie w wétmominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zmane z utrat ich wartgci. Zarad Relpol S.A. uwza, ze warté¢
ksiegowa netto nalanosci jest zblizona do ich wartéci godziwe;.

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych wartosci 31.12.2014 31.12.2013

naleznosci z tytutu dostaw i ustug (rok biezgcy) (rok ubiegty)

Stan na pocgtek okresu 63 148
Rozwigzanie odpisu 40 130
Wykorzystanie odpisu 0 1
Utworzenie odpisu 142 46
Stan na koniec okresu 165 63

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty naleosci na
podstawie analizy danych historycznych dotypgzh $ciggalndici naleznosci badz na podstawie struktur

wiekowych sald nalmosci. Zarad jednostki dominujcej nie stwierdza zagrenia splaty nalmosci nie
objetych odpisami aktualizacyjnymi w zg#iku z tym,ze na dzié publikacji sprawozdania znacznacksza¢
naleznosci przeterminowanych w okresie od 1 - 6 nmgegizostata uregulowana.

16. Pozostate nale zno $ci krétko i dlugoterminowe
NOTA NR 16
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 31'12.'2014 31'12'.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Naleznosci od jednostek powkzanyct 0 0
Naleznosci od jednostek pozostaly 94 83
Odpis aktualizujcy 0 0
Naleznosci dtugoterminowe netto 94 83
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 83 95
zwiekszenia 11 0
zmniejszenia 0 12
odpis aktualizujcy 0 0
Stan na koniec okresu 94 83
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych warto§¢ naleznosci
dtugoterminowych 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 0 0
zwigkszenia 0 0
zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
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31.12.20104 31.12.2013
Naleznosci diugoterminowe (rok biezgcy) (rok ubiegty)
Wartcs¢ Odpis Wartosé |\ rtse Odpis Wartasé
aktualizupcy  bilansowa aktualizupcy bilansowa
Naleznosci wymagalne w
ciggu 2 lat od dnia
bilansowego 94 94 83 0 83
Naleznosci wymagalne od 2
do 5 lat od dnia bilansowegc 0 0 0 0 0
Naleznosci wymagalne
powyzej 5 lat od dnia
bilansowego 0 0 0 0 0
Razem nale&nosci
dtugoterminowe 94 94 83 0 83
Naleznosci krotkoterminowe pozostate 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Naleznosci budzetowe 1142 1192
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzezdaudziatow 212 212
Naleznosci z tytutu zaliczek i kauc 528 154
Zaliczki na dostawy 1161 391
Inne 48 6
Razem pozostate nalimosci brutto 3091 1955
Odpis aktualizujcy 406 403
Razem pozostate nalmosci netto 2 685 1552
w tym od jednostek paydanych 0 0
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych
pozostatych nalénosci 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 403 403
zwiekszenia 3 0
zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 406 403
17. Srodki pieni ezne
NOTA NR 17
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 36 43
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 2 474 3732
Lokaty krotkoterminowe 2 765 727
Razemsrodki pieni¢zne 5275 4502

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banfah. Lokaty krétkoterminowegsdokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do trzech nei®siw zalenosci od aktualnego zapotrzebowania spéteknoaki
pienizne i g oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stopemtowych. Wart& godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzie31.12.2014 r. wynosi 5.275 tys. zt (na 31.12.2018.502 tys. z}).
Wartas¢ ksiegowa tych aktywoOw jest zhiona do ich wartéri godziwej.
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18. Rozliczenia mi edzyokresowe
NOTA NR 18
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Czynne rozliczenia natlzyokresowe:
- ubezpieczenia mgtku 132 164
- prenumeraty 14 11
- targi 48 38
- inne 129 92
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 323 305
Przychody przyszitych okresow 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Przychody przysztych okreséw:
- diugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 0
Razem przychody przysztych okresow 0 0
19. Kapitaty wiasne
NOTANR 19 A
Kapitat podstawowy
Seria rodzaj rodzaj rodzaj liczba wartosé emisji  sposob data prawo do
akgji uprzywilejowania ograniczenia  akciji wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy
praw z akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A naokazicieli zwykle nieograniczone 360 30( 180z opfacony 29.03.1991 01.04.1991
B  na okazicieli zwykle nieograniczone 240 20( 1201 opfacony 20.01.1995 01.10.1995
C naokazicieli zwykle nieograniczone 254 60! 127: opfacony 27.11.1995 01.10.1995
D na okazicieli zwykle nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 20.07.2006 01.01.2006
E naokazicieli zwykle nieograniczone 8 735 63! 43 67¢ optacony 28.02.2008 01.01.2008
Razem 9 609 19 48 04¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalrg 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wklady piegiine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 22.04.2015 22.04.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
ilogé % ilogé % ilogé %
Ambroziak Adam 3171000 33,00% 3171000 33,00% 3171 000 33,00%
Osinski Piotr 608 943 6,34% 608 943 6,34% 608 943 6,34%
Altus TFI S.A 860 000 8,95% 860 000 8,95% 860 000 8,95%
BPH TFI S.A. 833 285 8,67% 833 285 8,67% 833 285 8,67%
Norges Ban 485 960 5,06% 485 960 5,06% - -
Pozostali 3 650 005 37,98% 3650005 37,98% 4135965 43,04%
Razem 9609 193 100,00% 9609 193 100,00% 9609 193 100,00%
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Wsrdd akcjonariuszy nie ma posiadaczy papieréw waitavych, ktore dawalyby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyewmdtne przez Relpol akcjeg sakcjami zwyktymi na

okaziciela. Kadej akcji odpowiada jeden gtos na WZA.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygze przenoszenia praw whasaopapieréw wartéciowych.
Nie ma réwnie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagajgo wyemitowanym akcjom.

NOTA NR 19 B
Kapita zapasowy 31.12_.2014 31.12._2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
1/3 kapitatu akcyjnego 13472 11335
Utworzony zgodnie ze statutem/umgwonad wymaganustawowo 342 269
wartosé
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartagsci nominalnej 83 83
Razem kapitat zapasowy 13 897 11 687
NOTANR 19 C
Kapitat z aktualizacji wyceny 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkéw trwatych 1162 1163
Wycena zyskow / strat aktuarialnych -74 -47
Odroczony podatek dochodowy 14 9
Przecena prawa wieczystegoytkowania 0 0
Razem kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1125

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktore prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skfadniki kaglu wltasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozyciji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwesliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzdu jednostki dominacej watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie po#j prezentowanej korekty
hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat elgtych w sytuacji gdy dotyczy ona zdatzsprzed lat émiu

i wiecej, a korespondage z nj zyski zostaty podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualgcie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na
gruncie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, dofggeh np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty,
kwoty zaliczki na poczet dywidendy czyztevarunkéw kiedy niezfdne jest podicie uchwaly dotycgcej
dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu jednostki dominugej, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie
mogtoby by mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigolwie kwoty, wskaniki

i sposob przeliczenia, dotygze korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akcji. Nie przelicza si zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku zuliegtych), kapitatow zapasowych
i rezerwowych powstatych z podzialu zyskow w latadbiegtych oraz nadwgek z aktualizacji wyceny
aktywow.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto$¢ wg

L . Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roéznica
Data wniesienia kapitatu ceny hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji
nominalnej Ipenntiacyiny P P !
Kapitat zataycielski 2171 45,77 9 938,0 9720,9
01.04.1991r 383,4 1 3834 0,0
09.04.1994r 1201,0 1,9 22819 1080,9
20.01.1995r 200,0 15 300,0 100,0
20.01.1995r 1001,0 15 15015 500,5
25.10.1995 (akcje serii C) 12730 1,25 1591,3 318,3
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1 92,3 0,0
28.02.2008 ( akcje serii E) 43 678,0 1 43 678,0 0,0
Razem 48 045,8 X 59 766,4 11 720,6

Stan kapitalu akcyjnego na d#i81.12.2014 r. po przeszacowaniu wynosi 59.7686zy w tym:
- wartg¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.720 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalng akgcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

. Warto$¢ nadwyzki Wskaznik LCTRY VI e
Data zdarzenia . Lo : z agio po Korekta
agio hiperinflacyjny ! : B -
przeliczeniu hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 . 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akcji serii C (08.04.2002 r. -8 866 0 -10 202 -1 336
i21.01.2003r.)
Agio na 28.02.2008 r. 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 r. -15 1 -15 0
Pokrycie straty za rok 2010 r. -9 575 1 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztow emisji z 2007 r. 83 1 83 0
Razem 83 X 1419 1336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 83.tyb
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozyciji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB1nk2.2014 r. pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdaniu 2.324 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego -11.721 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego -1.336 tys. zt

Ogoétem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 10.733 tys. zt
NOTA NR 19 D
Kapitat wtasny przypisany udziatom niedagcym kontroli 31.12.2014 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Stan na pocgtek okresu 1954 2212
- udziat w zyskach/ stratach wygiu roku -728 -258
Stan na koniec okresu 1226 1954
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Na dzieh 31.12.2014 roku oraz na dzi€1.12.2013 roku udzialy niedage kontroli posiadaly 40%udziatu

w kapitale zaktadowym, jak i w liczbie gloséw nalmyan zgromadzeniu sp6itki Relpol Eltim.

20. Rezerwy

NOTA NR 20

Rezerwa naswiadczenia pracownicze 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Rezerwa na odprawy emerytal

Stan na pocgtek okresu 1205 1112

Utworzenie rezerw 89 92

Zyskl/strata aktuarialna 27 47

Koszty wyptaconychwiadcze 0 (46)

Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 1321 1205

w tym krétkoterminowe 116 96

Zalozenia aktuarialne 31.12.2014 31.12.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Stopa dyskontowa w % 2,75 4,0

Przewidywana stopa wzrostu wynagroilze% 1,0 15

Znaczce zatgenia aktuarialne przgfe przy obliczaniu zobowkania z tytutu okrdonych swiadcze obejmup
stope dyskonta oraz prognozowany wzrost wynagrad2dizej przedstawione analizy wilavosci opracowano
na podstawie prawdopodobnych zmian odpowiedniclozeat wysktpujacych na koniec bigcego okresu

sprawozdawczego, przy pozostatych zalwach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,5 punktow prooenth wyzszej (nkszej) zobowizanie z tytutu okrdonych

swiadczeé zmniejszy sj 0 45 tys. zt (wzrénie o0 49 tys. zi),

- przy wzrdgcie (spadku) wynagrodaeo 1 punkt procentowy zoboydanie z tytutu okrdonych swiadcze

wzrosnie o 50 tys. (zmniejszysd 47 tys. zi).

Szczegodtowe polityki rachunkowa w odniesieniu dgwiadczéd pracowniczych opisano w rozdziale "Zasady
wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zatvach aktuarialnych spotka tworzy rezerwy na odpgra

emerytalne.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutéw 31.12.2014 31.12.2013
(rok bieggcy) (rok ubiegty)
Rezerwa nodroczony podatek dochodowy*
Stan rezerwy na koniec okresu 1199 569
w tym krétkoterminowe 0 0
Rezerwy pozoste
Stan na pocgtek okresu 752 1066
Utworzenie rezerwy 1592 1258
Koszty wyptaconychwiadcze (483) (820)
Rozwigzanie rezerwy (647) (752)
Stan rezerwy na koniec okresu 1214 752
w tym krétkoterminowe 1214 752

* szczegOly przedstawiono w naocie nr 6

Stan odpiséw aktualizupcych aktywa Grupy kapitatowej
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Tresé Stan na Obroty w 2014 r. Stan na
01.01.2014 .| Rozwizano Wykorzystano‘ Utworzono | 31-12.2014 .
I. Odpis akt. wartéci srodkow trwatych i
wartcsci niematerialnych 2192 0 0 0 2192
1. Odpis aktualizujcy nalenosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa -
udzialy w podmiotach powzanych 4 399 0 2940 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1 495 101 265 75 1204
V. Odpis akt. nalenasci z tyt. dostaw 63 40 0 44 67
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 3 406
VII. Odpis aktualizujcy nalenaosci
dochodzone na drodzedowej 14 0 0 98 112
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe
aktywa finansowe 192 0 0 372 224
Razem 8 758 141 3205 252 5 664
Stan rezerw Grupy kapitatowej
Stan na Obroty w 2014 r. Stan na
Tres¢é 01.01.2014 . Rozwhzano MWykorzystano |Utworzono 31.12.2014 .
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1205 0 0 116 1321
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 751 647 483 1593 1214
zobowhpzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 323 646 0 787 464
- pozostate (wynagrodzenia autyd) 428 1 483 8( 750
Razem 1 956 647 483 1709 2535
Informacja o aktywach z tytutu odroczonego podatkudochodowego
31.12.2014 31.12.2013
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1395 1728
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 594 2 298
Odroczony podatek dochodowy persaldo -1199 -570

Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku daitdwego prezentowaney sv sprawozdaniu z sytuacji

finansowej persaldem.

21. Kredyty i po zyczki

NOTA NR 21

Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin sptaty 31.12.2014| 31.12.2013
Dlugoterminowe

Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25%  09.06.2016 443 1034
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,1% 29.03.2019 678 0
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35%  28.02.2018 3276 4761
Razem kredyty i pazyczki diugoterminowe 4 397 5795
Krétkoterminowe

Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25%  09.06.2016 591 591
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Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,1% 29.03.2019 279 0
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35%  28.02.2018 1485 1485
Razem kredyty i pazyczki krétkoterminowe 2 355 2076

Razem kredyty i pazyczki diugoterminowe i
krotkoterminowe 6 752 7871

Otrzymane limity kredytéw i pozyczek
wedtug umoéw waluta 31.12.2014 31.12.2013
limit wykorzystanie limit wykorzystanie

Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN 2500 0 2500 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny =~ PLN 3000 1034 3 000 1625
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny ~ PLN 3 000 957 0 0
mBank - inwestycyjny PLN 6 804 4761 6 804 6 246
Razem 15 304 6 752 12 304 7871

22. Leasing finansowy
NOTA NR 22

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotniesrodki trwate nabywane byly z wlasnycitodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuwj& w formie leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu

data zawarcia wartosé okres na ktéry waluta zobowigzanie
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy pocztkowa zawarto umowe umowy z tytulu
umowy srodka trwatego leasingu na
31.12.2014r.
mBank Leasing / maszyny produkcyjne 2011-2012 362 4 lata PLN 88
srodki transportu
SG Equipment Finance / sptz 2012 200 3 lata PLN 30
komputerowy
GETIN Leasing &rodki transportu 2012-2014 854 3/4 lat PLN 535
RAIFFEISEN /srodki transportu 2012 564 4 lata PLN 245
PEKAO Leasing érodki transportu 2013 113 3 lata PLN 65
PKO Leasing érodki transportu ¢rodki 2013-2014 354 3/4/5 lat PLN 119
produkgciji
BZ WBK Leasing frodki produkciji 2014 45 4 lata PLN 41
Razem 2492 1123
w tym:- zobowjzanie krétkoterminowe 493
- zobowizanie diugoterminowe 630

Po wygdnigciu umow leasingu z uptywem okreséw na jakie zgstalwarte, przystugiwiabedzie grupie prawo
do zakupu przedmiotu leasingu za egnwysokaci wartasci koncowe;j.

Grupa uytkuje srodki trwate nabyte w formie leasingu finansowegwartcici 2.492 tys. zt nabyte w okresie
2011-2014 r. Umowy zostaly zawarte na okres 36-6€siocy. Zabezpieczeniem wykonania zobgreh 3
deklaracje wekslowe.
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Warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu 31.12.2014 31.12.2013
finansowego (rok biezgcy) (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 493 493
ptatne od 1 roku do 5 lat 630 651
ptatne powyej 5 lat 0 0
Warto ¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu
finansowego 1123 1144
Warto$¢ przysztych minimalnych optat z tyiutu leasingu 31.12.2014 31.12.2013
finansowego (rok biezgcy) (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 545 549
ptatne od 1 roku do 5 lat 655 686
ptatne powyej 5 lat 0 0
Warto ¢ przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu
finansowego 1200 1235
Przyszie obeizenia finansowe -77 -91
Warto$¢ biezacych opfat z tytutu leasingu finansoweg 1123 1144
23. Zobowi gzania handlowe
NOTA NR 23
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31'12.'2014 31'12'.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Wobec jednostek pogzanych 596 0
- do 12 miesicy 596 0
- powyzej 12 miesicy 0 0
Wobec jednostek pozostatych 7 374 6 776
- do 12 miesicy 7 374 6 776
- powyzej 12 miesicy 0 0
Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug 7 970 6 776

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug gsie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w teretingd -dniowych.

24. Inne zobowi gzania dtugo i krétkoterminowe
Pozostate zobowgjzania 31'12.'2014 31'12'.2013
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Dlugoterminowe 9 0
Zobowgzania z tytutu zakupu maszyn i ydzen 0 0
Zobowgzania z tytutu zakupu waro niematerialnych 0 0
Krotkoterminowe 5 058 3875
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i ydzen 574 73
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegapotecznych i innycl 2 096 2074
- podatek dochodowy od os6b prawnych 313 4
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 354 388
- podatek VAT 72 160
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1340 1400
- inne 17 122
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 1247 1132
Zobowizania wobec Z§S 0 0
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Inne zobowizania wobec pracownikéw 10 9

Zobowigzania finansowe (faktoring) 834 395

Zaliczki na dostawy 899 0

Inne zobowizania 297 192
25. Zobowi gzania warunkowe

Sprawy gdowe

Na dziei 31.12.2014 rokugtzna warté¢ zgtoszonych przez spd@hkwierzytelngci w ramach toczych si
postpowai sgdowych i egzekucyjnych wynosita 88 tys. zt. Na @284.12.2013 roku byta to kwota 19 tys. zi.
Przeciwko jednostce domirygiej toczyto s postpowanie na kwat 325 zt, zaréwno na dzie31.12.2014 roku

jakina31.12.2013 roku.

Poreczenia

Poreczenia na 31.12.2014 oraz 31.1.2013 roku nie epysi.

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie grupa pdata na dzie 31.12.2014 roku i 31.12.2013 roku
nie odbiegata istotnie od waftm prezentowanej w sprawozdaniach finansowych zazgmegollne lata

Z nas¢pujagcych powodow:

« w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowyetesitualny efekt dyskonta nie jest istotny,

« instrumenty te dotygztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Pozycje finansowe

Warto$¢ bilansowa

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe (rok biezgcy) (rok ubiegty)

Naleznosci dtugoterminowe 94 83
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22118 21 039
Srodki pienkzne 5 275 4 502
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0
Pazyczki udzielone 8 12
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia wymagakio 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward/opcja 0 0
Ogoétem 27 495 25 636

Pozycje finansowe

Warto$é bilansowa

Zobowiazania finansowe ShLllznle ELLIZ AU

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w tym: 1123 1144
- dtugoterminowe 630 651

- krétkoterminowe 493 493
Kredyty i pazyczki w tym: 6 752 7871
- dlugoterminowe 4 397 5795

- krétkoterminowe 2 355 2076
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowzania finansowe
Walutowe kontrakty terminowe typu forward ,opcje

Ogotem

7970 6776
834 395

0 0

24 554 25201

Zidentyfikowane zostaly nagiujace, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaatidnaici grupy kapitatami obcymi bazigymi na

zmiennych stopach procentowych.

Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi

ok. 7,7% pasywow,

a zobowijzania obce zawierang & PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygmiswielkie,
grupa nie stosuje namdzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngj, ze ryzyko to nie jest znagee.

Grupa zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowsbszary zagéenia: maliwosé niespetnienia
warunkéw umowy oraz niewystarczeg wielkos¢ limitow kredytowych do prowadzenia dziatafco
Wzrosty maliwosci finansowania dziatalréoi grupy kapitatem obcym. Jednostka domieaj zawarta umowy
na kredyt obrotowy i faktoring w Raiffeisen Bankl$l@ z limitem 5 min zi, z czego na dzibilansowy
wykorzystata 0,45 min zt factoringu. Podpisata temowy na kredyty inwestycyjne: w Raiffeisen Bank
z limitem 6 min zi, z tego na d#iebilansowy wykorzystata 1,99 min zt oraz mBankmitem 6,8 min zt, na
dzien bilansowy wykorzystata 4,76 min zt. Raty kapitabve regularnie sptacane, dlategoz tpoziom

zadlwenia z tego tytutu systematycznie spada.

Ponizsza tabela przedstawia wlisos¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie #iee zmiany stép
procentowych przy zad@niu niezmienngi innych czynnikéw (w zwjzku z zobowjzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitésmy grupy.

w tys. zt
Whplyw na wynik netto
zmniejszenie | zwiekszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji 0 1 punkt 0 1 punkt
finansowej na dzieh 31.12.2014 r. Wartosé procentowy procentowy
Lokaty bankowe 2290 -1
Kredyty bankowe 6 753 -68 68
Pazyczki udzielone 8 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1123 -11 11
Zobowigzania z tytutu faktoringu 834 -8 8
Razem aktywa i pasywa 11 008 -86 86
w tys. zt
Whplyw na wynik netto
zmniejszenie | zwiekszenie
Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji 0 1 punkt o 1 punkt
finansowej na dzieh 31.12.2013 r. Wartosé procentowy procentowy
Lokaty bankowe 480 0 0
Kredyty bankowe 7871 -79 79
Pazyczki udzielone 12 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1144 -11 11
Zobowigzania z tytutu faktoringu 385 -4 4
Razem aktywa i pasywa 9 892 -94 94

2. Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 23,1%.
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspotpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzysteg ubezpieczenie natrosci oraz informacje
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z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnywstrzymywane & dostawy lub stosowaneg s
przedptaty. Zarmd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

Grupa alokuje okresowo wolnérodki pienezne zgodnie z wymogami zachowania plyftio
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu oogr&apitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych
Ryzyko kredytowe zwazane zsrodkami piengznymi i lokatami bankowymi jest na ligco monitorowane
poprzez biegcg weryfikacg kondycji finansowej instytucji finansowych orazragmywanie odpowiednio
niskiego poziomu koncentracji w poszczeg6lnychyingtjach finansowych.

3. Ryzyko zwiazane z ptynndcia.

Grupa jest natana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoke do regulowania
zobowizan w okrelonych terminach. Grupa monitoruje ryzyko brakunduszy przy pomocy nagdzia
okresowego planowania pltynsw. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta ealosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pigizne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem grupy jest utrzymanie réwnowagi peday cigtoscia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctirédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezbcym, kredyty bankowe,
factoring, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zargdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stan srodkow
pieniznych i ich ekwiwalentéw na dziebilansowy (5.275 tys. zt) oraz stan zaginia obcego naky ocent, ze
jest ono mato istotne. Grupa posiadata nardbiansowy zobowjzania z tyt. leasingu, kredytoéw i factoringu
w kwocie og6tem 8.709 tys. zt.

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2014.12.31
do 5 lat 5 lat (rok bieggcy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2 355 4 397 0 6 752
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 493 630 0 1123
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 7970 0 0 7970
Pozostate zobowrania finansowe 0 834 0 0 834
Razem zobowazania 0 11 652 5 027 0 16 679
Przeplywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2013.12.31
do 5 lat 5 lat (rok ubiegty)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2076 5795 0 7871
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 493 651 0 1144
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 6 776 0 0 6 776
Pozostate zobowzania finansowe 0 395 0 0 395
Razem zobowazania 0 9 740 6 446 0 16 186

4. Ryzyko zarzadzania kapitatem.

Gldwnym celem zaeglzania kapitatem grupy jest utrzymanie dobrego ngati kredytowego
i bezpiecznych wskaikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdmoperacyjn i zwiekszatyby warté¢ dla
jej akcjonariuszy.

Grupa Relpol zamza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadita niej
zmiany. W celu skorygowania struktury kapitatowspotki mog wyptac& dywidend:, zwrécic kapitat lub
wyemitowa& nowe akcje/ udziaty.

Grupa monitoruje stan kapitatow stagujwskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zagunia netto
do sumy kapitatéw powkszonych o zadkenie netto.

Do zadhzenia netto wlicza sioprocentowane kredyty i pgczki, zobowjzania handlowe

i inne zobowazania z wybdczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszoimdki pienkzne.
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Wskaznik dzwigni finansowej 31.12.2014 31.12.2013

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Zadhuzenie 21811 19 666
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5275 4502
Zadtuzenie netto 16 536 15 164
Kapitat wkasny 69 066 67 308
Stosunek zadtzenie do kapitatu wiasnego 23,94% 22,53%
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5. Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez figrRelpol sprzedey oraz zakupu w walutach obcych. Podstawaeveluty obg stosowan w rozrachunkach jest
EUR. Dodatkowo grupa realizujéwniez obroty w USD, GBP, RUB i UAH.
Grupa blisko 70% przychodéw uzyskuje w walutachyohc Jednoczmie wicksza¢ podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych Kepza granig, wykorzystujc przy
ptatndiciach walug¢ pochodzca z eksportu. Szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadwka wpltywdéw nad wydatkami walutowymi w wysada ok. 2,5 — 3 min EUR.
Emitent wedtug polityki zabezpieazenaze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywéw. W 2014 i263ku grupa nie zawierata transakcji zabezpiecyah.

Ponizsza tabela przedstawia uliaos¢ wyniku finansowego netto na move zmiany kursu EUR, USD, GBP, RUB i UAH na dzi81.12.2014 r. przy zateniu
niezmienndci innych czynnikéw (w zwizku z nalenosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe dla Ryzyko walutowe dla| Ryzyko walutowe dla | Ryzyko walutowe dla = Ryzyko walutowe dla

EUR UsD GBP RUB UAH Ryzyko walutowe razem

Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik wpltyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowym zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zZmiana zZmiana
na 31.12.2014 kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0 -10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0-10%
Aktywa finansowe 0 0 22 -22 0 0 0 0 0 22 -22
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty 82 -82 37 -37 0 0 119 -119 9 246 -246

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 1054 -1 054 186 -186 45 -45 324 -324 46 1655 -1 655
Zobowizania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania -298 298 -199 199 -24 24 -299 299 +18 -838 838
Razem zwégkszenie /
(zmniejszenie) 838 -838 46 -46 21 -21 144 -144 37 37 1085 -1 085
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Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe

EUR uUsD GBP RUB UAH razem

Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wptyw na wynik wplyw na wynik
finansowym zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana
na 31.12.2013 kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0-10% 0+10% | 0-10%
Aktywa finansowe 0 0 19 -19 0 0 0 0 0 0 19 -19
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty 729 -729 130 -130 1 -1 142 -142 8 -8 1010 -1 010
Naleznosci z tytutu dostaw.
i ustug oraz pozostate
naleznosci 888 -888 71 -71 38 -38 418 -418 4 -4 1419 -1419
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania -146 146 -18 18 -30 30 -295 295 -17 17 -506 506
Razem zwégkszenie /
(zmniejszenie) 1471 -1471 202 -202 9 -9 265 -265 -5 5 1942 -1 942

54



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol2044 r.

Aktywa w walucie obcej 31-12-2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP RUB UAH
Dlugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug  w walucie obcej w tys. 2434 252 83 49242 1865
w walucie sprawozdania 10 375 883 451 2 964 419
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 39 249 0 4 536 167
w walucie sprawozdania 168 980 0 273 38
Krotkoterminowe aktywa finansow w walucie obcej w tys. 0 64 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 224 0 0 0
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty w walucie obcej w tys. 191 105 0 19722 383
w walucie sprawozdania 816 367 0 1187 86
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 2 664 670 83 73500 2415
w walucie sprawozdania 11359 2454 451 4424 543
Pasywa w walucie obcej 31-12-2014 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP RUB UAH
Kredyty i payczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 17 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 75 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustur w walucie obcej w tys. 603 563 0 33999 0
w walucie sprawozdania 2571 1976 0 2 047 0
Inne zobowizania w walucie obcej w tys. 78 4 43 15 659 802
w walucie sprawozdania 331 16 237 943 180
w walucie obcej w tys. 698 567 43 49 658 802
Razem Pasywa w walucie sprawozdania 2977 1992 237 2990 180
w walucie obcej w tys. 1 966 103 40 23842 1613
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania 8 382 462 214 1434 363
Aktywa w walucie obcej 31-12-2013 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP RUB UAH
Dlugoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 24 083 11
w walucie sprawozdania 0 0 0 2201 4
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug  w walucie obcej w tys. 2139 203 76 39 350 0
w walucie sprawozdania 8871 611 379 3 597 0
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 2 34 0 6 352 102
w walucie sprawozdania 8 102 0 581 38
Krotkoterminowe aktywa finansow w walucie obcej w tys. 0 64 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 193 0 0 0
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty w walucie obcej w tys. 1757 433 1 15 505 221
w walucie sprawozdania 7287 1304 5 1417 82
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 3898 734 77 61 207 323
w walucie sprawozdania 16166 2210 384 5 595 120
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Pasywa w walucie obcej 31-12-2013 Rodzaj waluty
(rok biezacy) EUR UsD GBP RUB UAH

Kredyty i payczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0

w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0

Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0 0

w walucie sprawozdania 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustur w walucie obcej w tys. 353 47 0 32515 0
w walucie sprawozdania 1464 142 0 2 666 0

Inne zobowizania w walucie obcej w tys. 0 13 61 3079 459
w walucie sprawozdania 0 39 304 281 170

w walucie obcej w tys. 353 60 61 35594 459

Razem Pasywa w walucie sprawozdania 1464 181 304 2 947 170
w walucie obcej w tys. 3545 674 16 25613 -136

Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania 14702 2029 80 2648 -50

6. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalna¢ grupy jest nargona na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp. wskaniki inwestycji,
poziom zamoOwi# publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe s@ép do obcychzrédet finansowania, kursy
walut czy tempo wzrostu PKB i to zardwno w kragit j zagranig. Spowolnienie gospodarcze przektadarg

zmniejszenie popytu, co negatywnie wplywa na kopgiontrahentow i dziatalréé grupy. W ocenie Zagru
jednostki dominujcej ryzyko to jest istotne.

7. Ryzyko uzalenienia si od duzego odbiorcy.

Grupa stara gidywersyfikowa odbiorcow swoich produktéw i towaréw. Relpol pdakoma wickszymi
partnerami handlowymi posiada znagzgruge mniejszych klientéw rozproszonych w kraju i po &pie.
Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcow w Azji, Amce Po6inocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.
Pomimo takiego rozproszenia Grupa kapitatowa mactivetirych odbiorcow, ktérych udziat w przychodach ze

sprzeday wyniost w 2014 r. odpowiednio 13% i 10,5%. Udzmzostatych kontrahentéw w przychodach ze
sprzeday nie przekracza 10%.

27. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegolnie o nietypowym
charakterze, maj gcych znacz gcy wplyw na osi ggniete wyniki
finansowe grupy kapitatowe]

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty ape z sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci, a ktdre miatyby wptyw na aginigte wyniki finansowe.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza spétki w dniu 15 maja 2014 r. gladjchwa¢ o wyborze audytora do przedu poétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarsgrawozdania finansowego spotki za rok 2014. Rada
Nadzorcza wybrata spdkDeloitte Polska Spoétka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. w Warszawie,
wpisary na list podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazfinansowych pod nr 73.

Podpisano umogvna przeprowadzenie przedl pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanegavepzdania
finansowego oraz na przeprowadzenie badania roozjeemostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za
rok 2014. Wynagrodzenie za ustugstalono w wysokii 48.500 zt netto oraz zwrot kosztéw przejazdow,
przesytek, noclegéw i diet. Relpol korzystat z gstaudytorskich Deloitte Polska Spoétka z ogranigzon
odpowiedzialnécia Sp. k. w roku 2013. Kwetwynagrodzenia ustalono wowczas na 47.500 zt metia zwrot
kosztéw przejazddéw, przesylek, noclegow i diet.
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29. Podmioty powi gzane

Wykaz podmiotow na dzie 31.12.2014 r.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki handlowe

Spotki w likwidacji

Relpol Elektronik
Mirostowice Dolne

DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Ukrai Minsk, Biatorus
80%

Relpol Altera,

Kijow, Ukraina

RelpolS.A., Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petn?rsburg, Paryz, Francja
jednostka Rosja

60% 1 51%

Polska
| s1%
data objecia
L . przedmiot charakter metoda kontroli/
Nazwa spotki siedziba ; I " . S
dziatalnosci powiagzania  konsolidacji znacznego
wplywu
Relpol -Altera Sp. z 0.0. Kijow, Ukraina Handel i zalezna wytaczona 2004-05-13
produkcja
DP Relpol -Altera Czerniachéw , Ukraina = Produkcja zalezna petna 2007-09-06
Sp. z0.0.
Relpol -Baltija * Wilno, Litwa Handel i zalezna wytaczona 1997-05-26
produkcja (w likwidaciji
do 31.03.2014)
Relpol -M j.v. Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Rosje Handel zalezna petna 1998-07-09
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27

Sp. zo.0.

* Spotka Relpol Baltija po dniu bilansowym (tj. w dr.03.2014 r.) wykrdona zostata z rejestru oséb prawnych
prowadzonego przez Centrum Rejestrow Przbitwmistwa Pastwowego w Wilnie.
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Transakcje z podmiotami powazanymi.

Sprzeda podmiotom  Zakupy od podmiotow
powiazanym powiazanych

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu Pozostate

Pozostate naleénosci . . i
dostaw i ustug zobowigzania

Dywidendy
Nazwa podmiotu

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Relpol-Altera 0 0 0 170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sp. zo.0.

DP Relpol Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sp. zo.0.

Relpol Baltija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 435 363 0 0 0 41 59 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim ZAO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sp. z 0.0.

Razem 435 363 0 170 0 41 59 0 0 0 0 0 0 0

Transakcje z podmiotami athymi konsolidacy zostaty wyhczone w ramach korekt konsolidacyjnych.

Kwoty nieuregulowanych ptatdoi nie g zabezpieczone i zostamozliczone wsérodkach pieniznych. Nie udzielono i nie otrzymanmdnych gwarancji. W okresie
obrachunkowym nie gfo kosztow z tytutu nalaosci watpliwych i zagraonych wynikajcych z transakcji ze stronami pazanymi.
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30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktére byhibtotne i nie zostalyby opisane w sprawozdaniu

finansowym.

31. Warto §¢ wynagrodze n, nagrod i korzy sci wynikaj gcych z
programow motywacyjnych i premiowych wyptaconych,
nale znych lub potencjalnie nale znych wiadzom emitenta

Swiadczenia Swiadczenia  Pozostate

Swiadczenia

Krétkoterminowe po okresie Z tyt. swiadczenia w postaci
Zarok 2014 swiadczenia zatrudnienia rozwigzania dlugoterminowe akcji
pracownicze stosunku
pracy
Czionkowie Zarzadu: 1 009 65; - - - =
5. Prezes Zawdu - Rafat 503 624 i i i )
Gulka
6. Wiceprezes Zagdu - 416 028 i i i )
Tomasz Grabczan
Cztonkowie Rady Nadzorcze: 144 000 - - - =
1. Adam Ambroziak 48 000 - - - -
2. Joanna Békowska 24 000 - - - -
3. Piotr Oshski 24 000 - - - -
4. Rafat Mania 24 000 - - - -
5. Marek Wajcikowski 24 000 - - - -
Ogo6tem wynagrodzenie wiadz 1153 652 i i ] ]

jednostki dominujacej

Swiadczenia

Swiadczenia Pozostate

Swiadczenia

Krotkoterminowe po okresie Z tyt. $wiadczenia W postaci
Za rok 2013 $wiadczenia zatrudnienia rozwigzania diugoterminowe akcji
pracownicze stosunku
pracy
Cztonkowie Zarzadu : 1259 192 - S - -
1. Prezes Zargu - Rafat 759 117 i i i i
Gulka
2. Wiceprezes Zagdu - 500 075 i i i i
Tomasz Grabczan
Cztonkowie Rady Nadzorcze: 144 100 - - - -
1. Adam Ambroziak 48 000 - - - -
2. Joanna Békowska 24 000 - - - -
3. Piotr Osfiski* 11 100 - - - -
4. Rafat Mania 24 000 - - - -
5. Marek Wojcikowski 24 000 - - - -
6. Monika Zakrzewska** 13 000 - - - -
Ogotem wynagrodzenie wiadz 1403 292 i i ] ]

jednostki dominujacej

* wynagrodzenie za okres od 14.06.2013 do 31.13201
** wynagrodzenie za okres od 01.01.2013 do 14@532.

W Grupie nie ma wdrmnychzadnych programéw motywacyjnych ptatnych w akcjach.
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32. Pozyczki udzielone wladzom spoiki

Wedtug stanu na dzie31.12.2014 r. nie bylo udzielonychiyoszek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i cztonkow
ich rodzin.

33. Zatrudnienie
Etaty 31.12.2014 31.12.2013
Relpol S.A. 439 418
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 222 283
Relpol Elektronik 50 45
Pozostate spoiki 6 6
Ogotem Grupa 728 763

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej zmniejszyte si 35 oséb. Spadek ten dotyczy sp6tki na Ukraigikzje
zatrudnienie zmniejszytoesb 61 0sdéb.
Poza pracownikami zatrudnionymi na umpo@vprae, jednostka domingga oraz Relpol Elektronik w okresach
zwigkszonego zapotrzebowania na prodgkkprzystaj dodatkowo z ustug outsourcingu pracowniczego.
Na koniec grudnia 2014 r. praw ten sposdbwiadczyto 125 osdb, a na koniec 2013 roku 100 oséb.

34. Kursy zamkni ecia dla pozycji pieni eznych wyra zonych
w walutach obcych

Na dzier bilansowy pozycje wytane w walutach obcych przeliczono po psaiych kursach.

Kurs do wyceny Kurs do wyceny
Nazwa waluty Kod waluty aktywow i pasywow aktywow i pasywow
31.12.2014 31.12.2013
dolar amerykaski 1USD 3,5072 3,0120
euro 1 EUR 4,2623 4,1472
funt szterling 1 GBP 5,4648 4,9828
rubel rosyjski 1 RUB 0,0602 0,0914
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VI. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowo Sci

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporzdzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013taknzatwierdzone przez WZA w dniu 13.06.2014 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014stalmzatwierdzone przez Zadzi opublikowane zostanie
w dniu 23.04.2015 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgryjstotnéé w wysokdci 1% sumy bilansowe;.

Podstawowe zasady rachunkow&ai

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec #dego kwartalu kalendarzowego), okres
potroczny (na koniec poétrocza kalendarzowego) eskioczny (na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominag prowadzoneasw jej siedzibie wZarach.

Waluta sprawozdania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaeme w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wéctpo ile
nie wykazano inaczej, podangews tysiscach PLN.

Zawartosé sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane na dziezamknécia ksiag rachunkowych lub na key
inny dzien bilansowy zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanspwej

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowityc

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow gianjich,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitédsnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.

2. Zasady wyceny
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajkoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowak@mputeréw. Koszty
prac rozwojowych obejmgjzaréwno naktady poniesione na nowe projekty roowej, ktore spetnigjkryteria
uznania ich za sktadnik aktywéw, jak i zakaone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako waroi

niematerialne nagbuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzenigegtu ewidencjonowaneg svedtug
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rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. lkoegzty prac rozwojowych oraz koszty badgmowane s
jako koszty danego okresu, w momencie ich poniésiéfoszty prac rozwojowych uprzednicgtg w rachunku
zyskéw i strat nie magbyc ujete jako aktywa w pgniejszym okresie.

Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychéd, rozpoczyng od momentu wdt@nia danego projektu.

W znaczcej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie lgdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres disey niz rok, nastipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemP3R3 i prawo do licencji programu ptacowo-kadroweg
amortyzowane jest wagju 3 lat. Licencja na system projektowy w SAP Ra®dyzowana jest przez okres 10
lat. Pozostate warfoi niematerialne umarzane w okresie od 5 do 10 lat.

Wartaici niematerialne wykazywane sv wartagci netto pomniejszonej o skumulowaamortyzacj i odpisy
aktualizupce z tytutu trwalej utraty wargei.

Podstaw dokonywania odpiséw umorzeniowych stanowi plan dyzacji, amortyzacja dokonywana jest
metod; liniowa. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawkrtgpacyjne podlegaj
weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokor@Rkorekty stosowanych stawek przeprowadzgasiv roku
nastpnym. Jeeli w wyniku weryfikacji wartgci niematerialnych przeprowadzonej na:tha dzien bilansowy
stwierdzono trwat utrak wartagsci dokonuje si odpiséw aktualizujcych w cezar straty. W przypadku
stwierdzenia ustania przyczyn odpiséw aktualigygh dokonuje siich odwrécenia zwksza zysk.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmugrodki trwate, ktére przeznaczone do realizacji dziatalnizi statutowych
spotek i zgodnie z oczekiwaniamgda wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok. Wart& pocatkowa
srodkéw trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezp@dnio zwizane z
zakupem i przystosowaniem skladnika gtlaj do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie
oddaniasrodka trwatego do azywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia. W przypadkach, kiedyiggsione wydatki powoduyj ze warté¢ uzytkowa srodka
trwalego po zakaczeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkowg posiadan przy przygciu do wywania,
wydatki te g kapitalizowane w wartzi odpowiedniegasrodka trwalego. Spoétka dotychczas nie aktywowata
szacowanych kosztéw demomtia usunécia sktadnikasrodkéw trwatych ze wzghbu na ich nieistotni.

Grupa dokonata przeszacowania budynkéw do eirtgodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dzie
1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowM&SF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okdleny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkdw trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegigjest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowanensetod, liniows.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat

Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu hastpnym po miesgicu przygcia do uytkowania.

Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogs systematycznego planowego rodaia
wartaici pocatkowej srodkdw trwatych na okres ich ekonomiczneyteczndci. Relpol wprowadzit proceder
corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w leldtie okresu ekonomicznegyteczngci.

Przy okrélaniu okresu dalszegazytkowaniasrodkéw trwatych uwzgidnia se:
- liczbe zmian, na ktorych pracufeodek trwaty,

- tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizasjzadzen,
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- plan zakupdéw inwestycyjnych.

Odsgpiono od uwzgjdniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinygdy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto ¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwalej utraty waidb srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych,srodkow
trwatych w budowie, dokonujegodpisow aktualizajcych ich wartéc.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywOw, cggécia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Pozostate koszty finansowaniare¢érznego g ujmowane jako koszt.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedtug ceny nabycia. Watib pocztkows nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaen) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito

Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpmizowanych wykazywane gs wedlug ceny nabycia
z uwzgkdnieniem trwalej utraty wartoi.

Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia muilzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
osOb prawnych, powstate wobec istnienia ujemnyctnicd przefciowych, ktére w przyszkzi spowodug
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowsmgz prawa do odliczenia straty podatkowej. Ptmad
diugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe obejmagjréwniez inne rozliczenia ngdzyokresowe, ktérych okres
rozliczenia rat kosztow przekracza 12 mjegi

Aktywa trwate i grupy aktywow netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone dgcié nasfpuje wtedy gdy Zaed podpt decyzg o jego
sprzeday, a aktywo bdzie generowato przychod ze sprzadaa nie jak dotychczas przychdd z dziatabio
operacyjnej. Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatyzaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgda
w kwocie niszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw rgd§u obrotowego obejmgj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe
i towary.

1. Zapasy materialow wyceniane wg $redniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku imporémyc
zakupu powgksza s o obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidiada si z ceny zakupu

i kosztéw zakupu, ktore doliczagsiv momencie zakupu materiatow begpmnio do ceny zakupu. Cena nabycia
ulega zmianie przy kolejnych zakupach i wyliczapat jjakosrednia waona z zapasu istnigjego i nowo
dokonanych zakupow.

2. Towary wyceniane g rowniez wg $redniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cany s
identyczne jak przy zapasach materiatow.
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3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywisteginicznego kosztu wytworzenia z uwatyiieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione wedlug techniczn&gsztu wytworzenia z uwzglnieniem czsci
statych kosztéw pwednich produkcji, odpowiadfj przecétnemu poziomowi wykorzystania zdokud
produkcyjnych. W cigu roku ewidencja jest prowadzona w statych cerewitiencyjnych (techniczny koszt
planowany) korygowanych odchyleniami od kosztu retywnego. Na dzie bilansowy produkty gotowe
wyceniane §wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzergawyzszego od ich cen sprzeganetto.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe s to wszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagalnéri oraz z pozostatych tytutdbw, wymagalnych vagui 12 miesicy od dnia bilansowego
z wylaczeniem tych naleosci, ktdre spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, \aglnych
w odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigje tych warunkéw nakmosci 3 zaliczane do aktywow trwatych.

Naleznosci wykazywane $w wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualime ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwlokw przypadku jeeli
wartas¢ dyskonta nie jest istotna.

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dotyggzh $ciggalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci ujmowany jest izar przychodow lub kosztow.
Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywspeedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ziotych na dzieich przeprowadzenia poednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z o#gb dnia roboczego poprzedgaggo dzié powstania
transakcji gospodarczej, chyba w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstale poedizy dniem zakgigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztow danego okresu

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pienne przelicza si przy zastosowaniu kursu zamécia
obowigzujagcego na dany dzie(tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemditavy Bank Polski,
jezeli kurs na dany dzienie byt ustalony przyjmuje siostatnio ustalony),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub kosatiworzenia wyraonego w walucie
obcej przelicza giprzy zastosowaniu kursu wymiany (§edniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla
danej waluty) obowizujacego na dziktransakcji oraz

- pozycje niepierizne wyceniane w warfoi godziwej wyraone w walucie obcej przelicza ¢siprzy
zastosowaniu kursu wymiany (§edniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustaloka danej waluty) na
dzien ustalenia wartci godziwe;j.

Ustalone saldo ehic kursowych ujmuje giw ciezar zysku lub straty w okresie, ktérego dotycz

W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazujegpo ich skompensowaniu.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krétkoterminowe wyceniazsivedtug ceny nabycia z uwzginieniem trwatej utraty wargei.
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Srodki pieni ezne
Srodki piengzne obejmuj gotowke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipige

z terminem wykupu do 3 miesly. Srodki pientzne wycenione zostaly wg wagtm nominalnej. Srodki
pienizne na rachunkach wykazywangtgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodéw finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia mgdzyokresowe obejmyj czynne rozliczenia redzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat
kosztow nagpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmu:

- odpis na Zaktadowy FunduSaviadcze Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,

- koszty prowizji bankowych,

- koszty ubezpiecze inne dotycace nasipnego roku obrachunkowego.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wykazywane gw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statoramwpisem w Krajowym
Rejestrze gdowym: - kapitat akcyjny wykazywany jest w wysdkozgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego RejestrugBowego w wartéci nominalnej,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutea podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowimice pomidzy wartdgcia netto srodkéw trwatych przed
i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosostmprzepisOw oraz nadvige z przeszacowania waso

bilansowej sktadnikow aktywoéw wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosigsiowniez skutki wyraenia
w cenach rynkowych inwestycji,

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Réznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciecteodu lub likwidacjisrodka trwalego przenoszone
s3 na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszltych zdarzepowstaje obecne, mliwe do oszacowania
zobowhnzanie, ktére w przyszioi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowawyptyw z aktywow
generujcych korzyici ekonomiczne. Wysoko utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzigilansowy
w celu skorygowania do wysokz szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

- rezerwy na prawdopodobne zobgrénia,

- rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
- inne rezerwy.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin platnéci ostatniej raty przypada na okres roku gasgcego po dniu bilansowym.

Zobowizania te wykazywaneaswg zamortyzowanego kosztéw. W przypadkueje wartas¢ dyskonta jest
nieistotna zobowzania ujmowaneasw kwocie wymagajcej zaptaty na dziebilansowy.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe zarowno krajowe jak i zagtane, wykazane zostaly na dzibilansowy
w kwocie wymagajcej zaptaty jeeli wartas¢ dyskonta jest nieistotna.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneredtug wartéci nominalnej.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia paednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzagjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wizgcym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw danego okresu

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy zastosowaniu kursu zamécia
obowizujacego na dany dzbe(tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdawvy Bank Polski,
jezeli kurs na dany dzienie byt ustalony przyjmuje siostatnio ustalony),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub kosatiworzenia wyraonego w walucie
obcej przelicza sgiprzy zastosowaniu kursu wymiany (§fedniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla
danej waluty) obowizujagcego na dziktransakcji oraz

- pozycje niepierizne wyceniane w warfci godziwej wyraone w walucie obcej przeliczaesiprzy
zastosowaniu kursu wymiany (§redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalokey danej waluty) na
dzien ustalenia warti godziwej.

Ustalone saldo ednic kursowych ujmuje giw cigzar zysku lub straty w okresie, ktérego dotycz

W rachunku zyskéw i strat wszystkiezrice kursowe wykazujegpo ich skompensowaniu.

Kredyty i pozyczki

Zobowizania finansowe z tytutu kredytow, pazek wyceniane gsw momencie ich pogtkowego ugcia
w ksiegach w cenie nabycia, tj. w waftd godziwej zaptaty otrzymanej za prgeip zobowizania, naspnie
wyceniane $w zamortyzowanym koszcie.

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpimenosz na spotk zasadniczo
wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywows wykazywane w bilansie wedtug wafto
wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyodgracyjne. Przyte okresy uytkowania
wynikaja z ustalonych okreséw ekonomiczneyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang pomidzy koszty
finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zalramia. Koszty finansowea ksiegowane bezpwednio
w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczen pracowniczych

Pracownicy ma prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy etaéro-rentowe $ wyptacane
jednorazowo przy od&tiu na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania, przy czym wysoko
Swiadczeé w obu przypadkach zale od wysokdci sredniego wynagrodzenia za okres przepracowany ¥eespo
oraz od najniszego krajowego wynagrodzenia za okres przepracowapa spoétk i stazu pracy. Rezerwa na
diugoterminowe odprawy emerytalne wyceniang wediug wartéci biezacej przysziego zobowkania
metodami aktuarialnymi.

Zmiana wartéci rezerw nawiadczenia pracownicze odnoszona jest w przychdagzty okresu, za wyikiem
zyskow i strat aktuarialnych, ktére sdnoszone w inne catkowite dochody.

Ponadto grupa tworzy réwrieezerv na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégetraktowane jako
krétkoterminowa, kumulowana ptatna nieobegniczostanie zgodnie z przewidywaniami zaptacona.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zyllaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijagcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaaie]
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezgeguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiké
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomédzy podatkow i bilansovg wycery aktywéw i pasywow.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkiwskdyv i strat cg$¢ odroczona stanowi gdice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doaweego odroczonego na koniec i na pitek okresu.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daldwveego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolstwa osigniccia w przyszidci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wiobec istnienia dodatnich ndic przegciowych, ktore
w przyszigci spowoduj zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Pfatnosci instrumentami kapitatowymi

Grupa dostosowata kgji do wymogoéw MSSF 2 (Pfatda w formie akcji wiasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostalty w odai@a do programow ptatoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwaje¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaly zrealizowane do 01 stycznia 2005r.

Programy rozliczane przez dostawnstrumentow kapitatowychaswyceniane wedtug warfoi godziwej
w momencie ich rozpogeia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiaan
programu a do uzyskania przez uczestnikéw bezwdgego prawa do ofgia instrumentow kapitatowych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest 2da umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finangmme jednej strony
i zobowgzania finansowego lub instrumentu kapitatowegougidj strony.

Aktywa finansowe grupa klasyfikuje do ngstijgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznoici,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstno

- aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Zobowizania finansowe dzielong gsa:
- zobowgzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,
- zobowgzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstaw dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywémansowych oraz ich charakter. Grupa dlkae
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ichcagtkowym ugciu, a nasipnie poddajeg weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia gina moment ich ggia w kségach w wartéci godziwej. Pocztkowa wycena
powickszana jest o koszty transakcji z wtigem aktywoéw finansowych zaliczonych do kategewjicenianych

w wartdsci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkeyewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
s3 uwzgkdniane przy p#niejszej wycenie aktywOw finansowych. Skladnik akfyv finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy grupa staje sirory umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowenika.
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Na kady dzien bilansowy Relpol ocenia, czy isteprzestanki wskazafe na utrat wartasci sktadnika
aktywéw finansowych (lub grupy aktywow finansowych)V przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostpnych do sprzeds, przy ustalaniu, czy naglita utrata wartéci, bierze s pod uwag micdzy innymi
znacacy lub przedtuajagcy sk spadek warkei godziwej papieru wartgiowego poniej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywaafisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finamsow
wyznaczone w momencie ich patmwego jako wyceniane w wati godziwej przez wynik finansowy.
Skladnik aktywow finansowych zaliczacsilo kategorii przeznaczonych do obrotuaeje nabyty zostat w celu
sprzeday w krotkim terminie, jeeli stanowi czs¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lid jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wéci@odziwe;j.

W grupie do tej kategorii nate przede wszystkim instrumenty pochodne (grupa tosuge rachunkowdti
zabezpiecz® oraz instrumenty dine lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu acsprzeday w krotkim
terminie.

Wbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umoéw i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli
wszystkie z nagpujgcych warunkéw g spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g§ $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktpdany instrument jest wbudowany,

- samodzielny instrument z identycznymi warunkamalizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w waldd godziwej, a zmiany jego wadci
godziwej nie g odnoszone w zysk/steahetto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbuadow w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowzanie finansowe wyceniane wedlug waciogodziwej przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielrstrimenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianyeh wartagci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane s na kady dzien sprawozdawczy w warfoi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszoge s
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instruné@nipochodnych w wartgi godziwej dokonuje gina
dzien bilansowy oraz na kaly koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wygqaagprowadzone przez
banki realizujce transakcje. Pozostale aktywa finansowe wyceninevartgici godziwej przez wynik
finansowy wycenia i stosujc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpdwie techniki wyceny,
ktore obejmuj: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakaop lkcen ofertowych, poréwnanie do
podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wirtgodziwg instrumentéw dianych stanowd przyszie
przeptywy piengzne zdyskontowane higca rynkows stop procentow wiasciwa dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platdgciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zal@ci od ich terminu
wymagalndci zalicza st je do aktywéw trwatych (aktywa wymagalne powyw terminie powyej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wyrhagav terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pazyczki i nalenosci s wyceniane na dziebilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grigpyalicza

sic gléwnie nalenoici handlowe oraz depozyty bankowe i inédki pientzne jak réwni¢ pazyczki

i nabyte, nienotowane instrumenty e, niezliczone do pozostatych kategorii aktywémafisowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalndci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wygabadci s to inwestycje o okrdonych lub

mozliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie zapaddbip co do ktoérych grupa posiada
zamiar i maliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadakwd. Grupa zalicza do tej kategorii vgglznie notowane
instrumenty dlane o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane dategorii aktywoéw finansowych
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wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdwndnsowych dogpnych do
sprzeday. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatm wyceniane $ na kady dziea
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosawaafektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to instrumenty finansowe, inne zninstrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dogpne do sprzedy” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw
dostpnych do sprzeds grupa zalicza gtéwnie instrumenty dhe nabyte w celu lokowania nadiek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakfikadwane do aktywow finansowych wycenianych
w wartadsci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zankedtkiego ich utrzymywania w Spoice.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg zalicza s; do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zhyy
inwestycji w cagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obngtoh — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dogpne do sprzedy wyceniane $ na kady dziex sprawozdawczy w wargoi godziwej a zyski
i straty (za wyjtkiem strat z tytutu utraty wargoi) ujmowane g w kapitale wiasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniaesha moment ich gpia w ksegach w wartéci godziwej. W pocagtkowej
wycenie uwzgdniane § koszty transakcji z wyjkiem zobowjzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartiei godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkey wyzbycia si skladnika
zobowgzan finansowych nie guwzgkdniane przy p#niejszej wycenie tych zoboydan. Skladnik zobowjzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy gruptajes s¢ strory umowy (kontraktu), z ktorej
to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobawan: zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowgzania finansowe wyznaczone w momencie ich pikcavego ugcia jako wyceniane w waroi
godziwej przez wynik finansowy. Zoboriania finansowe przeznaczone do obratwoszobowizania, ktére:
zostaly zacjgnicte gtéwnie w celu sprzedg lub odkupienia w bliskim terminie lubgsczescia portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zanlza s¢ tacznie, i dla ktérych mma potwierdz
generowanie krotkoterminowych zyskow lub sganows instrumenty pochodne.

W grupie do zobowzah finansowych wycenianych w wait godziwej przez wynik finansowy nateprzede
wszystkim instrumenty pochodne (grupa nie stosapdunkowdci zabezpiecz® o ujemnej wartéci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zoboyian finansowych wycenianych w wakm godziwej wycenianeasna kady
dzien sprawozdawczy w waroi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszonensprzychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wéanitgodziwej dokonuje sina dzié bilansowy oraz na
kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wygengprowadzone przez banki realimg transakcje.
Wartcs¢ godziwg instrumentow dianych stanowd przyszte przepltywy piepine zdyskontowane higca
rynkowy stop procentow wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowtania finansowe, niezliczone do zobgra finansowych wycenianych w wakm godziwej
przez wynik finansowy zaliczae¢sdo zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszbe.
kategorii tej grupa zalicza glownie zobguania z tytutu dostaw i ustug oraz zgmicte kredyty i payczki.
Zobowizania zaliczone do tej kategorii wycenia i zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektjwne
stopy procentowe;.

Rozliczenia midzyokresowe

Rozliczenia mgdzyokresowe obejmgjrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawa@lfinansowego.

Transakcje w walutach obcych
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Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmuje¢siv polskich zioty na dzieich przeprowadzenia p&rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzagjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chybav innym wizacym spétki dokumencie ustalony zostat inny
kurs.

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pienne przelicza si przy zastosowaniu kursu zamécia
obowigzujacego na dany dzbe(tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemditavy Bank Polski,
jezeli kurs na dany dzienie byt ustalony przyjmuje siostatnio ustalony),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub kosatiworzenia wyraonego w walucie
obcej przelicza giprzy zastosowaniu kursu wymiany (§edniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla
danej waluty) obowizujacego na dziktransakcji oraz

- pozycje niepierizne wyceniane w warfoi godziwej wyraone w walucie obcej przelicza¢siprzy
zastosowaniu kursu wymiany (§edniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalouka danej waluty) na
dzien ustalenia wartci godziwe;j.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjiosinoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towaréw i ustug

Przychody ze sprzedga towardéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

- znana jest wiarygodna kwota przychodu,

- istnieje prawdopodohistwo,ze grupa ogignie korzyci ekonomiczne zwzane z realizagjtransakcji,

- zakaczenie transakcji na dZidilansowy mae zosta wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek

Przychody z tytulu odsetelg sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywéw.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie uzyskania przez grpawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe

Koszty finansowegodnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcg

Zysk na jedn akc zwykta ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretulwy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakcg ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji
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3. Nowe standardy rachunkowo sci i zmiany polityki
rachunkowo $ci

Standardy i interpretacje zastosowane po raz piervay w roku 2014

Nastpujace standardy, zmiany do istrjeych standardéw oraz interpretacje opublikowaneeprRad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeioq RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wdehav
zycie po raz pierwszy w roku 2014

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowetwieadzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzonyU® w dniu 11 grudnia 2012 roku (oba&ujacy
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh se 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdwimnych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczyoygh s¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkoweasmzdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoagh sé 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje wdi@stkach stowarzyszonych i wspdlnych
przeds¢wzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 201Rudobowizujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanianfioave”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdwinmych jednostkach” — objaienia na temat przepiséw
przegciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 20Xk&ku (obowizujagce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanianioave”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jedkoste sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listop&il3 roku (obowizujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdgaci kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowhzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnid 2 roku (obowjzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata warfoi aktywéw” — Ujawnianie wartiei odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (olawjgce w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowaingycena”

— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuasjghunkowéci zabezpiecze zatwierdzone w UE
w dniu 19 grudnia 2013 roku (obayzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyh se
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardde miaty istotnego wpltywu na dotychczas stosawan
polityke rachunkowéci jednostki.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaty: jopublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszoe weszty
w zycie.

Zatwierdzajc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zast@ls nasfpujacych standarddéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktore zostaly opublilkme przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w U, a
ktére nie weszly jeszcze aycie:

Zmiany do rénych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)"dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do M@8ESF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na razywvanie niezgodrizi i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (ob@wjace w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do rénych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)"dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do M$®BSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozymywanie niezgodnii i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowgzujace w odniesieniu do okresGw rocznych rozpoczeyah st 1 stycznia 2015 lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze” — Programy aftemych swiadczer: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (olaawjacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w U®& dniu 13 czerwca 2014 roku (obazujaca
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyaggh s¢é 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta maldiwosci wczeniejszego zastosowania pomsyych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji.

Standardy i zmiany do standardéw przygte przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienig si¢c obecnie w znaezy spos6b od regulacji prayych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw RachunkdeidRMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw oraz
zmian do standardéw, ktére wedtug stanu narfdZiz marca 2015 roku nie zostaly jeszcze pgieyjdo
stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (oboyzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczytygh sé
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziakariolobowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw 2z klientami” (obazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢l stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania fioare” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przegsrzicciach” - Sprzeda lub wniesienie aktywow pomilzy inwestorem

a jego jednostk stowarzyszom lub wspolnym przedsivzicciem (obowgzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanianioave”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w nedtkach stowarzyszonych i wspdélnych
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przeds¢wzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie Imiemia 2z konsolidacji (obowrujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyowaih sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - Razanie nabycia udzialéw we wspdlnych operacjach
(obowizujace w odniesieniu do okresGw rocznych rozpoczeyaih sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozddinansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawhie
(obowizujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyayh sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MS® ,Aktywa niematerialne” - Wyj@ienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obgauijgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczeyah
sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz M8R ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy rdinne
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania fioameS - Metoda praw wiasrsoi w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obauijgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczgymh sé
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réanych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-20]14) dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do M$BISSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)

ukierunkowane gtéwnie na rozyziywanie niezgodn@i i ucislenie stownictwa (obovizujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczyaajch se 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy, w/w standardy oraz zmiamy sandardow nie miatyby istotnego wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowalijgostatyby zastosowane przez Gyuya dzié bilansowy.

4. Zmiany zasad stosowania rachunkowo  Sci

Przyjete przez grup kapitatowg zasady rachunkowoi stosowane byly w sposolagly i s3 zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim.
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Podpisy:

Osoba, ktoérej powierzono prowadzenieglgsirachunkowych:

Podpisy cztonkéw Zagdu:

” Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zargdu

Zary, dnia 22 kwietnia 2015 roku.

Gléwny Ksigowy
Tomasz Zajc

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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